
 هـ4446-م 0204. لدشة ( تذخين الأول4)العجد ( 6)السجمج ( 6)مجمة الجراسات السدتجامة. الدشة 
 

2712 
 

السرارف السجرجة قياسية عمى عيشة من  قياس وتحميل أثخ السشافدة السرخفية في مؤشخات الدلامة السالية: دراسة
 (0200 – 0242في سهق العخاق للأوراق السالية لمسجة )

 Hisham.mhedi@uoanbar.edu.iq/  م.م هذام مهيجي صالح الفهجاوي 
 Maan.abed@uoanbar.edu/  م.د. معن أرثيع عبج الفلاحي
 abdullah.satea@uoanbar.edu/  م.م عبج الله ساطع داود الهيتي

 رئاسة الجامعة/  جامعة الانبار
 مخص:الس

العخاقية الخاصة وأثخىا في مؤشخات الدلبمة السالية السشافدة السرخفية لمسرارؼ معخفة ييجؼ البحث إلى    
لقياس السشافدة بيؽ السرارؼ العخاقية  (HHIىيخشساف )–نسؾذج ىيخفشجاؿ عمى وتؼ الاعتساد  لمسرارؼ عيشة البحث،

نسؾذج البيانات المؾحية غيخ الستؾازنة الحؼ يجسع بيؽ السقاطع العخضية لمبيانات والدلبسل الدمشية،  ىالخاصة وعم
سالية لمسجة مؽ ( مرخؼ مجرجا في سؾؽ العخاؽ للؤوراؽ ال22وذلػ اعتسادا عمى البيانات الدشؾية التي شسمت )

2172- 2122. 
( نقظة في 282ىيخشساف اف درجة التخكد السرخفي بمغت ) –نتائج اختبار مؤشخ ىيخ فشجاؿ  تؾصل البحث مؽ خلبؿ

 ىيخ –فشجاؿ  وىحا يجؿ عمى عجـ وجؾد تخكدات بيؽ السرارؼ العخاقية الخاصة لاف قيسة مؤشخ ىيخ 2172سشة 
. اما فيسا يخص أثخ بيؽ السرارؼ العخاقية الخاصة ىي مشافدة عالية ججا، أؼ اف السشافدة 7111شساف اقل مؽ 

السشافدة السرخفية السشافدة السرخفية في مؤشخات الدلبمة السالية تؼ التؾصل عمى وجؾد تأثيخ عكدي معشؾؼ بيؽ 
، وىحا يجؿ مسرارؼالسشافدة السرخفية والايخاد الكمي ل وجؾد تأثيخ طخدؼ معشؾؼ بيؽوندبة كفاية راس الساؿ وكحلػ 

 عمى اف لمسشافدة السرخفية اثخا إيجابيا معشؾيا عمى مؤشخات الدلبمة السالية لمسرارؼ العخاقية الخاصة. 
 .)السشافدة السرخفية ، مؤشخات الدلبمة السالية ، البيانات المؾحية( :الكمسات السفتاحية
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Measuring and analyzing the impact of banking competition on financial safety 
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Abstract. 
The research aims to know the banking competition of private Iraqi banks and its impact 
on the financial soundness indicators of the banks in the research sample. The 
Herfindahl-Hirschman (HHI) model was relied upon to measure competition between 
private Iraqi banks and the unbalanced panel data model that combines cross-sections of 
data and time series. Based on annual data that included (25) banks listed on the Iraq 
Stock Exchange for the period from 2013-2022                              
The research continues. The results of the Herrfindahl-Hirschman index test showed that 
the degree of banking concentration reached (583) points in the year 2013. This 
indicates the absence of concentrations among private Iraqi banks because the value of 
the Herrfindahl-Hirschman index is less than 1000, meaning that the competition 
between private Iraqi banks is Very high competition As for the impact of banking 
competition on financial safety indicators, research continues on the existence of a 
significant inverse effect between banking competition and the capital adequacy ratio, as 
well as the existence of a significant positive effect between banking competition and the 
total revenues of banks. This indicates that banking competition has a positive, significant 
impact on financial safety indicators for banks. Iraqi private 
Keywords: ( Banking competition, financial safety indicators, panel data ) 
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 اولًا: السقجمة 
لقج أعيخت الستغيخات العالسية الخاصة بالشذاط السرخفي تحجيات تشافدية كبيخة في القظاع السرخفي نتيجة التؾسع 

وضغؾطات تؤثخ بذكل مباشخ  كثيخة أعباءالسشافدة السرخفية والتشؾع في الخجمات السالية والسرخفية ، لتخمق بحلػ 
الستغيخات ومؾاجية  ىحهف مع يالأمخ إلى العسل عمى التكيا ىح دعالحلػ  ،  السرارؼوغيخ مباشخ عمى الإدارة في 

في مؾقع أفزل ، ليحا  الرشاعة السرخفيةالسكاسب والعؾائج التي تجعل الكثيخ مؽ  الدمبية مؽ أجل تحقيق  الجؾانب
اعة السرخفية خاصة مع عيؾر السرخفية مظمبا ىاما وممحا في مجاؿ الرش الخجماتتحديؽ تظؾيخ و  اصبح

إلى  وأدػ ىحه الأمخ الاقترادية الستسيدة بالدخعة والتظؾر السدتسخ في عل عالؼ تدؾده السشافدة القؾية ، الحخكات
ؼ أىجافيا وضساف بقائيا الخاصة عمى اختلبالسرارؼ العخاقية السؤسدات السالية والخجمية عامة و  نذاطالتأثيخ عمى 
ت العؾلسة ىي الجافع وراء السشافدة الستدايجة في الرشاعة السرخفية. في الدشؾات الأخيخة كانو  السرخفية ، في الرشاعة

مؽ أجل  السرارؼإدارة  كبيخ عمىمؽ الستؾقع أف يكؾف لمتشؾع الستدايج في طمبات العسلبء والتغيخات التكشؾلؾجية تأثيخ 
، فإف السرارؼعجد فخوع الاحتفاظ بجحب العسلبء والسدتثسخيؽ إلى الرشاعة السرخفية. ومع زيادة مدتؾيات الجخل و 

لحلػ اصبحت السشافدة في الأعساؿ  مجفؾعة لتحجيج الخجمات السرخفية لتحديؽ أدائيا السرخفي. سرارؼإدارة ال
السرخفية ميسة لأنيا تذجع الكفاءة في إنتاج وتخريص الخجمات السالية في القظاع السرخفي، ويؤثخ مدتؾػ 

الأمؾاؿ الخأسسالية، والقجرة التشافدية وتظؾيخ قظاعي الترشيع والخجمات، السشافدة في الؾصؾؿ إلى التسؾيل، وتخريص 
ويسكؽ لمسشافدة أف تجعل الأسؾاؽ أكثخ قجرة عمى السشافدة مؽ  .ومدتؾػ الشسؾ الاقترادؼ ومجػ الاستقخار السالي

قياس  كسا اف .فاىيتوخلبؿ تذجيع الابتكار وانخفاض الأسعار والسشتجات عالية الجؾدة لتعديد اختيار السدتيمػ ور 
بالغ الاىسية مؽ وجية نغخ الدياسات الاقترادية لسا لو مؽ أثخ  السشافدة السرخفية ومؤشخات الدلبمة السالية امخ

السؾارد ودرجة الاماف فيسا يتعمق بسؤشخات  جؾدة الخجمات السرخفية وتخريصاداء القظاع السرخفي و  ىواضح عم
يداعج عمى انذاء انغسة  ةالسالي الدلبمةتحميل السشافدة السرخفية ومؤشخات لاف  الدلبمة السالية لمقظاع السرخفي.

 مرخفية متظؾرة وفعالو.
يحقق قياس السشافدة السرخفية ومعخفة إذ كاف القظاع السرخفي العخاقي في مذكمة البحث  تتبمؾر البحث:مذكمة 

ويسكؽ  .الدلبمة السالية لمقظاع السرخفيأثخ ذلػ عمى مؤشخات  . ومجػالسرخفية مدتؾيات عالية مؽ السشافدة
 صياغة السذكمة مؽ خلبؿ التداؤلات الأتية:

  الخاصة وما نؾاع السشافدة بيؽ السرارؼ؟مسرارؼ العخاقية كيف يتؼ قياس السشافدة ل -7
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 ؟لمسرارؼ عيشة البحث الدلبمة الساليةمؤشخات  في السشافدة السرخفيةما ىؾ أثخ  -2
السجرجة في سؾؽ العخاؽ للؤوراؽ  السشافدة السرخفية لمسرارؼمؽ خلبؿ معخفة البحث  أىسية كسؽت البحث:أهسية 

ؾاقع الحقيقي لمسشافدة يدعى الى تذخيص ال اىسية كؾنو وتغيخ ايزا. الدلبمة الساليةفي مؤشخات السالية وأثخىا 
 عمى مدتؾؼ القظاع السرخفي العخاقي.    الدلبمة الساليةمؤشخات السرخفية و 

واثبات صحة الفخضيات ييجؼ ة السالي الدلبمةمؤشخات  في السرخفية وأثخىاالسشافدة لمتحقق مؽ أهجاف البحث: 
 البحث إلى ما يمي:

                     مسرارؼ عي  شة البحث.ل الدلبمة الساليةعمى مؤشخات  وأثخىاسشافدة السرخفية المعخفة  -7
بالاعتساد عمى نسؾذج البيانات المؾحية  (HHI) ىيخشساف–السرخفية باستخجاـ نسؾذج ىيخفشجاؿ قياس السشافدة  -2

 (Panel dataغيخ الستؾازف )
 .الدلبمة الساليةومؤشخات  السشافدة السرخفية قياس وتحميل العلبقة بيؽ -2

 يتكؾف البحث مؽ فخضيات أساسية يسكؽ أف نحكخىا وكسا يمي: فخضية البحث:
 . وىشاؾ فخضيات فخعيو ىي:مؤشخات الدلبمة السالية عمى لمسشافدة السرخفية دلالة إحرائية يؾجج أثخ ذو

 خلبؿ مجة البحث. كفاية راس الساؿندبة و  لمسشافدة السرخفيةبيؽ يؾجج إثخ ذو دلالو إحرائية  -7
 .والايخاد الكمي لمسرارؼ عيشة البحث لمسشافدة السرخفيةبيؽ يؾجج إثخ ذو دلالو إحرائية  -2

 عمى السشاىج الآتية: البحث  عتسجا الؾصؾؿ الى الأىجاؼ و مذكمة البحث  لحل مشهجية البحث:
بسختمف الجؾانب الشغخية التظخؽ السشيج الؾصفي التحميمي الحؼ يتساشى وطبيعة مؾضؾع البحث، وذلػ مؽ خلبؿ  -

  السالية. بسؤشخات الدلبمةوكحلػ الالساـ الؾاسع ، لمسشافدة السرخفية
 (Panel data)البيانات المؾحية الإحرائية القياسية كشسؾذج  الحؼ يعتسج عمى الظخؽ  القياسي الكسي،السشيج  -

جسع بيؽ ي لحؼمؽ خلبؿ تظبيق أسمؾب البيانات المؾحية ا .ةالسالي الدلبمةمؤشخات  فيالسشافدة السرخفية لجراسة أثخ 
شكل السشافدة السرخفية بيؽ السرارؼ العاممة في القظاع السرخفي السقاطع العخضية والدلبسل الدمشية؛ لتحجد 

 .ةالسالي الدلبمةمؤشخات  فيالعخاقي وأثخىا 
 الجراسات الدابقة:

 اولا: العخبية 
 (0246دراسة )فيرل،  -4
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(. 2172 -2112السشافدة السرخفية عمى مؤشخات الاستقخار السالي في الاقتراد العخاقي لمسجة  الجراسة )أثخعشؾاف 
مؤشخات الاستقخار السالي في الاقتراد العخاقي، فزلب عؽ  تيجؼ الجراسة الى تحجيج أثخ السشافدة السرخفية في
.( Hirschman Index HHI) - Herfindahlىيخشساف  -قياس السشافدة السرخفية باستخجاـ مؤشخ ىيخفشجاؿ 

اد عمى تظبيق طخؽ قياسية مؽ خلبؿ ( وتؼ الاعتس(Panzar - Rosse model P-R روس -ونسؾذج باندر 
ا Panel data)تظبيق أسمؾب البيانات المؾحية                                                                 ( الحؼ يجسع بيؽ السقاطع العخضية والدلبسل الدمشية، وذلػ اعتساد 

 .                      ( مرخف ا تجاري ا خاصا 21عمى بيانات سشؾية شسمت )
مختفعة لرالح السرارؼ ( أف درجة التخكد كانت HHIىيخشساف) –أعيخت الشتائج بؾاسظة مؤشخ ىيخفشجاؿ 

الحكؾمية، وىحا يعشي أف القظاع السرخفي العخاقي تشقرو السشافدة، في حيؽ تؼ التؾصل ومؽ خلبؿ تظبيق نسؾذج 
( إلى أف السشافدة بيؽ السرارؼ الخاصة التقميجية ىي مشافدة مختفعة، وإف السشافدة بيؽ P-Rروس ) -باندر 

تكارية. أما فيسا يخص أثخ السشافدة السرخفية عمى مؤشخات الاستقخار السرارؼ الخاصة الاسلبمية ىي مشافدة اح
                                                                                             السالي فتؾصمت الجراسة إلى أف ىشاؾ أثخ ا معشؾيا لمسشافدة السرخفية عمى مؤشخات الاستقخار السالي.

 (0202)دراسة لبشة وسعيجة،  -0
حالة القظاع الرخفي الجدائخ لمسجة عشؾاف الجراسة )أثخ السشافدة السرخفية عمى مؤشخات الاستقخار السالي دراسة  

ىجفت ىحه الجراسة إلى إبخاز العلبقة بيؽ السشافدة السرخفية والاستقخار السالي لمشغاـ السرخفي  ( 2127 -2111
، وقج 2127إلى  2111ومجػ تأثخ كل مشيسا بالآخخ، وقج شسمت العيشة الشغاـ السرخفي الجدائخؼ خلبؿ القتخة مؽ 

لقياس    Z –scoreلقياس السشافدة ومؤشخ (HHI) مؽ مؤشخ التخكد الدؾقي للؤصؾؿتؼ الاعتساد عمى كل 
الاستقخار السالي ومعجؿ التزخؼ باعتباره مؽ العؾامل الخارجية السؤثخة عمى الاستقخار السالي لمبشؾؾ العاممة في 

في الجدائخؼ يذيج استقخارا تؾصمت الجراسة إلى أف الشغاـ السرخ   (Eviews)الجدائخ. وذلػ باستخجاـ بخنامج افيؾز
ماليا جيجا، واف السشافدة بيؽ البشؾؾ التجارية الجدائخية ضعيفة بدبب ارتفاع درجة التخكد الدؾقي، واف لكل مؽ 

 السشافدة السرخفية ومعجؿ التزخؼ تأثيخا عكديا عمى الاستقخار السالي لمشغاـ السرخفي الجدائخؼ 
 ثانيا الجراسات الاجشبية 

  Troug and Sbia,2013)) دراسة -7
 The Relationship between Banking Competition and Stability) Developingعشؾاف الجراسة 

Countries: The Case of Libya) الى معخفة العلبقة بيؽ السشافدة السرخفية والاستقخار السرخفي الجراسة  ىجفت
 HHIىيخشساف  -ىيخفشجاؿ القخوض الستعثخة كسؤشخ للبستقخار ومؤشخفي الاقتراد الميبي اذ تؼ قياس العلبقة بيؽ 



 هـ4446-م 0204. لدشة ( تذخين الأول4)العجد ( 6)السجمج ( 6)مجمة الجراسات السدتجامة. الدشة 
 

2711 
 

كسؤشخ لقياس السشافدة السرخفية لمسرارؼ عيشة البحث تؼ استخجاـ بيانات ربع سشؾية لخسدة عذخ مرخفا تجاريا 
تؾاصمت الجراسة اف انخفاض السشافدة السرخفية يؤدؼ الى قظاع مرخفي اكثخ مخونة  2172 -2112خلبؿ السجة 

 وىحا يعشي اف لمسشافدة السرخفية اثخ سمبي عمى الاستقخار السرخفي في الاقتراد الميبي.
(Cuestas J, Lucotte, Y  &Reigl 0202،                 2 - دراسة (

(Banking sector concentration, competition and financial stability: the case of the Baltic 
countries) ىحه الجراسة الى معخفة العلبقة غيخ الخظية السحتسمة بيؽ السشافدة والسخاطخ السرخفية لعيشة مؽ  ىجفت

. يتؼ قياس السشافدة مؽ خلبؿ مؤشخيؽ بجيميؽ، مؤشخ 2172-2111البشؾؾ التجارية في دوؿ البمظيق خلبؿ الفتخة 
وض بسثابة وكلبء لسخاطخ البشؾؾ. واحتياطيات خدائخ القخ  Z-scoreليخنخ وحرة الدؾؽ، في حيؽ أنشا نعتبخ 

بيؽ السشافدة والاستقخار السالي. وىحا يعشي أنو إذا  Uمع التؾقعات الشغخية نجج علبقة عكدية عمى شكل حخؼ  اشياوتس
تجاوز حج معيؽ، فسؽ السخجح أف يؤدؼ الافتقار إلى السشافدة إلى تفاقؼ سمؾؾ السخاطخة الفخدية لجػ البشؾؾ، ويسكؽ أف 

لحرة ٪ 21لسؤشخ ليخنخ، وما يقخب مؽ  1.21يزخ باستقخار القظاع السرخفي في دوؿ البمظيق. تبمغ القيسة حؾالي 
الدؾؽ مؽ حيث الأصؾؿ. وتتسثل الآثار الستختبة عمى الدياسة في أف وجؾد مثل ىحه العتبة يذيخ إلى أف التظؾر 

السدتقبمي لييكل الرشاعة السرخفية في ىحه البمجاف لو أىسية حاسسة. وعمى وجو التحجيج، فإف ىحا يعشي أنو يشبغي 
الانجماج والاستحؾاذ لتجشب أؼ زيادة كبيخة في تخكيد القظاع لؾاضعي الدياسات التخكيد بذكل أكبخ عمى عسميات 

 السرخفي.
الدلامة السالية لمقطاع السرخفي:السرخفية ومؤشخات  الإطار الشظخي لمسشافدة ثانياً:  

 مفههم السشافدة السرخفية    -4
 واستخجاميارد الانتاجية الستاحة عخؼ آدـ سسيث السشافدة بذكل عاـ عمى أنيا عسمية تخريص السؾا

 (44، 0246)الجليسي: بذكل أمثل مؽ خلبؿ آلية الأسعار لتحقيق الأىجاؼ السشذؾدة. 
( فيذيخ إلى قجرة القظاع السرخفي عمى إنتاج Banking competition)أما مفيؾـ السشافدة السرخفية 

في تعديد الاقتراد خجمات السقجمة مؽ قبل السشافديؽ وتتفؾؽ عمييؼ، وتديؼ الوتقجيؼ خجمات مرخفية تحاكي 
 (. 422، 0242: واخخون )الرسادي، السحمي لمجولة 

كسا يسكؽ أف تُعخ ؼ السشافدة السرخفية عمى أنيا عسمية أو ترخؼ تدمكو السرارؼ التي تقجـ مشتجات مرخفية 
اليجؼ مشيا التدابق لمحرؾؿ عمى أكبخ حرة مؽ الدؾؽ السرخفية، إذ يدعى كل مرخؼ الى الحرؾؿ عمى أكبخ 

 .(42 :0246،)بهخلالة وقخيذيجد مسكؽ مؽ العسلبء ع
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اف نجاح السشافدة في القظاع السرخفي يعتسج عمى مبجأيؽ أساسييؽ ىسا: مبادئ السشافدة السرخفية:  -0
 (420 :0204،)بذيخ

  مرجرا أساسيا  يعجالى جحب الاستثسار الأجشبي الحؼ  هالعسل عمى تذجيع الاستثسار السحمي الحؼ يؤدؼ بجور
 هالحجيثة، فزلب  عؽ السيارات والقجرات الابتكارية الحؼ يؤدؼ بجور  ةلمتسؾيل، ووسيمة ىامة لشقل التظؾرات التكشؾلؾجي

 إلى رفع مدتؾػ الإنتاجية في القظاع السرخفي وتحديؽ جؾدة الخجمات السرخفية. 
  سيدسح لمسرارؼ  ىحا جؾدة الخجمات ونؾعيتياتشذيط قظاع الرادرات الحؼ يعسل عمى فتح أسؾاؽ ججيجة وتحديؽ

 التجارية بؾضع استخاتيجية مدتقبمية تقجـ وتدؾؽ عسميا السرخفي خارجيا مؽ خلبؿ قجرتيا التشافدية الجولية.
 :ىشاؾ عجة أنؾاع لمسشافدة السرخفية وىيأنهاع السشافدة السرخفية  -2

، يسكؽ ترشيف أنؾاع السشافدة في القظاع السرخفي إلى حدب هيكل الدهق عمى غخار الرشاعات الأخخى  -7
(42: 0242، Tan) 
 : يتسيد ىحا الشؾع مؽ السشافدة في القظاع السرخفي بالخرائص الآتية: السشافدة التامة -ا

  عجد كبيخ مؽ السرارؼ.  عمى الدؾؽ يحتؾؼ 
  .السرارؼ تقجـ مشتجات متجاندة فيسا يتعمق بتكمفة السشتج 
 الججيجة الجخمة في الدؾؽ السرخفية مشخفزة.  تكمفة السرارؼ 
  ،في ىحه الدؾؽ يتؼ تحجيج سعخ السشتج الحؼ تقجمو السرارؼ عؽ طخيق العخض أو الظمب عمى الرشاعة

 في حيؽ أنو ليذ لأحج مشيؼ القجرة عمى التأثيخ عمى حجؼ الظمب والعخض في الدؾؽ.
ة، يؾجج الكثيخ مؽ السرارؼ في الدؾؽ، ولكؽ تختمف عؽ : في عل ىحه البيئة التشافديالسشافدة الاحتكارية -ب

الأسؾاؽ التشافدية تساما، تقجـ ىحه السرارؼ مشتجات ذات جؾدة عالية لمعسلبء، اف الجخؾؿ والخخوج إلى الاسؾؽ 
الشؾع مؽ السشافدة لجييا درجة مؽ التحكؼ  ىحا السرخفية ذات السشافدة الاحتكارية بتكمفة مشخفزة، والسرارؼ في

 عمى سعخ السشتج السعخوض.
وإف السرارؼ، : يتسيد ىحا الشؾع مؽ السشافدة، اف الدؾؽ السرخفية تحتؾؼ عمى عجد قميل مؽ إحتكار القمة -ج

الجخؾؿ أو الخخوج إلى الدؾؽ مكمف اف إما مشتجات متجاندة أو غيخ متجاندة في الدؾؽ و  تكؾف  جسيع ىحه السشتجات
لجييا القجرة عمى تحجيج الدعخ في الدؾؽ. إف درجة مخاقبة الأسعار وتكؾف سرارؼ العاممة في سؾؽ احتكار القمة لم

مة أعمى مؽ السشافدة الاحتكارية. ومؽ الدسات الخاصة لاحتكار القمة أف ىشاؾ عجدا قمؽ قبل السرارؼ في احتكار ال
ف أفعالو ستؤثخ عمى عخوؼ الدؾؽ، ومؽ ثؼ فإف السرارؼ فإؼ، وكل مرخؼ كبيخ بسا فيو الكفاية قميلب مؽ السرار 

 الأخخػ ستكؾف عمى بيشة مؽ عسل.
 (444: 0242،)جسيل: حدب تأثيخها عمى السؤسدة تشقدم السشافدة في هحا الإطار إلى قدسين -0
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السرارؼ العاممة والتي تقجـ الخجمات السرخفية : ىي السشافدة التي تحرل بيؽ السشافدة السرخفية السباشخة -ا
الستساثمة، وىي تخص جؾدة وتسايد الخجمات السرخفية السقجمة لمعسلبء، وإذا لؼ تكؽ السرارؼ مدتعجا ليحه 

 السشافدة فإف ذلػ قج يؤدؼ إلى فقج حرتو مؽ الدؾؽ.
السرارؼ والسؤسدات السالية الأخخػ  وىي السشافدة التي تتؼ بيؽ السشافدة غيخ السرخفية أو غيخ السباشخة -ب 

التي تقجـ خجمات مذابية لمخجمات السرخفية مثل: خجمات التأميؽ صشاديق التؾفيخ إذ تجحب تمػ السؤسدات جدءا مؽ 
 السجخخات التي كاف مؽ السسكؽ أف تؾجو إلى القظاع السرخفي.

 (02 :0240 ،)سهام: يسكؽ تقديؼ السشافدة إلى نؾعيؽ: حدب الشطاق الجغخافي -2

 وىي التي تتؼ بيؽ مؤسدات تشذط عمى مدتؾػ الجولة الؾاحجة، وتتجدج ىحه السشافدة عمى  السشافدة السحمية
مدتؾػ القظاع السالي الحؼ يزؼ مؤسدات مالية مرخفية وغيخ مرخفية، التي تشذط ضسؽ الحجود الجغخافية 

 لجولة ما.
  السرخفي حجود دولتيا؛ بحثا عؽ العسلبء ميسا كانت وىي السشافدة التي يتعجػ نذاطيا السشافدة الجولية

جشديتيؼ، وىي تكؾف معقجة ومتجاخمة وتحتاج إلى ميارات خاصة وإمكانيات مادية كبيخة، وعيخت السشافدة 
الجولية عمى مدتؾػ الرشاعة السرخفية كأثخ مؽ آثار العؾلسة السرخفية واحتجمت شجة ىحه السشافدة ولا سيسا 

خ تجارة الخجمات السرخفية وعيؾر السرارؼ الذاممة، وتجور ىحه السشافدة بيؽ السرارؼ بعج اتفاقية تحخي
 الكبيخة التي تتسيد بدعة نذاطيا.

السشافدة بذكل عاـ والسشافدة في القظاع السرخفي بذكل  آثار السشافدة السرخفية عمى الشذاط الاقترادي: إن -4
  (44 :0246 ،)الجليسيخاص آثارا ايجابية وسمبية تتسثل بالآتي: 

 الآثار الإيجابية لمسشافدة السرخفية: -ا
 .اف الخجمات السرخفية السقجمة العسلبء تكؾف بأسعار مشخفزة 
 .تحديؽ الخجمات السرخفية وجؾدتيا وزيادة كفاءتيا 
 .رفع مدتؾػ الكفاءة في القظاع السرخفي 
 .تؾفيخ خيارات عجيجة لمخجمات السالية السقجمة 
  التكشؾلؾجيا وابتكار واستحجاث خجمات مرخفية ججيجة.استخجاـ 
 .تؾجو السرارؼ إلى مشح الائتساف لمسذخوعات الأكثخ إنتاجية وربحية 
 Dool)، (2010:12الآثار الدمبية لمسشافدة السرخفية: -ب
  جمب ارتفاع التكاليف والسراريف السالية بالشدبة لمسرارؼ نتيجة رفع معجلات الفائجة عمى الؾدائع بيجؼ

 السؾدعيؽ، فزلب عؽ زيادة تكاليف التخويج.
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 خوض والعسؾلات.قانخفاض الإيخادات الشاجسة عؽ الانخفاض في معجلات الفائجة عمى ال 
  الاتجاه إلى مذاريع مخبحة عاىخيا ولكشيا تحتؾؼ عمى مخاطخ كبيخة بيجؼ تعؾيض التكاليف الإضافية الشاجسة

 عؽ السشافدة بيؽ السرارؼ.
 :السؤثخة عمى السشافدة السرخفيةالعهامل   -2

 (04-41 :0240، )سهاممؽ أىؼ العؾامل التي تؤثخ عمى السشافدة السرخفية ىي:   
اف الانجماج السرخفي برفة عامة ىؾ اتحاد أكثخ مؽ مرخؼ في مرخؼ واحج، بحيث  لانجماج السرخفي:ا -7

يتخمى السرخؼ السشجمج عؽ تخخيرو، وتزاؼ مؾجؾداتو إلى مؾجؾدات السرخؼ السشجمج. بخزت عاىخة 
وانتذخت  الانجماج بيؽ السرارؼ مؽ أجل مؾاجية العؾلسة السالية واشتجاد السشافدة، ونست ىحه الغاىخة نسؾا كبيخ ا،

انتذارا واسعا خلبؿ الدشؾات الأخيخة مؽ القخف العذخيؽ. إف الانجماج السرخفي يؤدؼ إلى زيادة القجرة عمى 
السشافدة السحمية والعالسية لجػ السرارؼ الشاتجة عؽ الانجماج، فزلب عؽ أنيا تقمل مؽ درجة السشافدة عمى 

 ؼ إلى تقميل عجد السرارؼ.مدتؾػ الدؾؽ مؽ طخؼ السرارؼ السشجمجة، كسا أنيا تؤد
سرخفي بعجد القظاع التتحجد درجة السشافدة بيؽ السرارؼ التي تعسل في   السشافدة بين السرارف القائسة: -2

مؽ العؾامل مثل عجد السرارؼ الشذظة في الدؾؽ السرخفي الحؼ يؤدؼ ارتفاعو إلى زيادة السشافدة، ودرجة التسخكد 
انخفاض حجة السشافدة، فزلب عؽ تكاليف التبجيل أو  دؾؽ التي يؤدؼ ارتفاعيا إلىوالتؾازف بيؽ الستشافديؽ في ال

 التحؾيل التي يؤدؼ انخفاضيا إلى ارتفاع درجة السشافدة.
: تتأثخ السشافدة السرخفية بديؾلة دخؾؿ وسظاء  تهجيجات دخهل مشافدين ججد من السؤسدات السرخفية-2

كاف ىؤلاء الؾسظاء مؤسدات مرخفية أـ مؤسدات مالية أخخػ تقجـ مالييؽ ججد إلى الدؾؽ السرخفية، سؾاء أ
مشتجات مرخفية كسؤسدات التأميؽ مثلب، وتتجدج ىحه الديؾلة عشجما تشعجـ حؾاجد الجخؾؿ التي تسشع السؤسدات 

فاع السرخفية الججيجة مؽ الجخؾؿ ومشافدة السرارؼ القائسة مثل الأسعار السشخفزة بالسقارنة مع التكاليف، وارت
الحؼ يخفض مؽ جاذبية القظاع، وارتفاع درجة تسايد السشتجات في الرشاعة،  الى الدؾؽ تكاليف تؾصيل السشتجات 

 والسحيط الاجتساعي والثقافي السختبط بالقظاع السرخفي.
تؤثخ ىحه البجائل بذكل عاـ عمى مجػ جاذبية الرشاعة، ومؽ ثؼ عمى وضعية  تهجيجات السشتجات البجيمة: -4

افدة عمى مدتؾػ ىحه الرشاعة، ويخػ البعض بأف ىحا العشرخ ىؾ أقل حداسية في قظاع السرارؼ بالسقارنة السش
مع القظاعات الأخخػ؛ وذلػ لخرؾصية الشذاط السرخفي والؾساطة السالية، وعمى الخغؼ مؽ ذلػ فإف ىشاؾ بجائل 
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يؽ التسؾيل السباشخ عؽ طخيق الأوراؽ مالية يسكؽ أف تحل محل السشتجات السرخفية. ويتزح ذلػ في العلبقة ب
 السالية، والتسؾيل الؾسيط عؽ طخيق السرارؼ، إذ يعج كل مشيسا بجيلب للآخخ.

وذلػ مؽ خلبؿ قجرتيؼ عمى مداومة السؤسدات القائسة في القظاع السرخفي،  :قهة التفاوض لجى العسلاء -5
 وتأثيخىؼ عمى ربحية السرارؼ، ويكؾف ذلػ إما بالسظالبة بأسعار مشخفزة أو جؾدة

مختفعة أو بالسديج مؽ الخجمات، وتتؾقف قؾة العسلبء عمى عجدىؼ، وعمى السعمؾمات الستؾفخة لجييؼ. ومجػ حداسية 
ة التفاوض لجػ العسلبء في الرشاعة ؾ بالشدبة ليؼ ومجػ تؾفخ بجائل لسشتجات القظاع، ويخػ البعض أف قالدعخ 

 السرخفية ضعيفة؛ وذلػ لاستقخار العلبقة بيؽ السرخؼ والعسيل.
شيج العقجيؽ الأخيخيؽ مؽ القخف الساضي تظؾر عسميات الاستحجاث  التحجيث والابتكار في الرشاعة السرخفية: -6

ظؾيخ في الرشاعة السرخفية كسا ونؾعا، إذ ساىست التكشؾلؾجيا السالية في ارتفاع درجة السشافدة السرخفية، إف والت
 السرارؼ تدعى إلى إيجاد طخؽ لإعادة ابتكار وتججيج خجمات القظاع السرخفي، مسا يدخع السرارؼ القياـ بعسميا.

يعتسج ىحا السشيج في قياس السشافدة السرخفية عمى ندبة التخكد السشهج الهيكمي لقياس السشافدة السرخفية:  -7
أنو كمسا كانت الأسؾاؽ السرخفية مخكدة بجرجة  SCPالأداء، ويفتخض نسؾذج  -الدمؾؾ  -يدتشج إلى نسؾذج الييكل و 

 0246: 441)كبيخة، يؤدؼ ذلػ إلى سمؾؾ ترادمي بيؽ السرارؼ الكبيخة؛ مسا يؤدؼ إلى أداء سؾقي متفؾؽ 
،AL-Qaisi.)  يعتسج السشيج الييكمي لقياس السشافدة السرخفية أساسا عمى نسؾذجSCP  الحؼ يخبط السشافدة

( حمل فييا أداء الذخكات 7227الحؼ قجـ دراسة في عاـ ) Bainمؽ عسل  SCPبجرجة تخكد الدؾؽ. ويشذأ نسؾذج 
مؽ القخف الساضي، وتذيخ نتائج ىحه الجراسة ( صشاعة في الؾلايات الستحجة الأمخيكية خلبؿ عقج الثلبثيشات 22في )

أعمى قج أدت إلى ارتفاع معجلات  إلى أف الذخكات التي تعسل في صشاعات وأسؾاؽ أكثخ تخكدا مع عؾائق دخؾؿ
 اعيخت العائج مقارنة بالذخكات العاممة في الرشاعات الأقل تخكدا والرشاعات التي تعاني مؽ عؾائق دخؾؿ أقل. وقج

الدمؾؾ. الأداء. وفي الشسؾذج الأصمي يؤكج نسؾذج  -لشتائج عمى أنيا دليل عمى نسؾذج الييكل ىحه ا خاتيفدت
الاستيلبؾ والإنتاج السدتجاميؽ أف هيكل الدؾؽ السعظى خارجيا يؤثخ عمى سمؾؾ السرارؼ وأدائيا. وبذكل أكثخ 

ا فإف نسؾذج  مذخكات القائسة وتسكشيا مؽ الترخؼ يخػ بأف درجة أعمى مؽ التخكد تسشح القؾة الدؾقية ل SCPتحجيج 
 .(0244Mustafa     :24)بظخؽ معيشة، مثل التؾاطؤ مع بعزيا البعض، مسا يؤدؼ إلى زيادة الأرباح 

: اف التخكد السرخفي يعخؼ بأنو مجسؾع الحرص الدؾقية مسثمة بإجسالي مؤشخ ندبة التخكد السرخفي - أ
 04)السؾجؾدات التي تستمكيا السرارؼ، أو الؾدائع أو التدييلبت الائتسانية لأكبخ ثلبثة مرارؼ في الجولة 
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:0224، Cetorelli.) ( تبيؽ ندبة التخكدCRkالجرجة التي تييسؽ عمى صشاعة معيشة مؽ قبل عجد قميل م ) ؽ
 (Iveta ,0240 :442)الذخكات الكبيخة، أو تتكؾف مؽ العجيج مؽ السرارؼ الرغيخة، ويأخح الريغة الآتية: 

CRk ∑              
 

   
 

 من معادلة التخكد السرخفي يتزح: 
 Si الحرة الدؾقية لمسرخؼi. 
 K.العجد الإجسالي لمسرارؼ 

( بيؽ الرفخ والؾاحج الرحيح وكمسا اقتخبت قيسة مؤشخ التخكد السرخفي مؽ CRkتتخاوح قيسة التخكد السرخفي )
الرفخ كاف عجد السرارؼ كبيخ أؼ ارتفاع درجة السشافدة السرخفية، في حيؽ إذا اقتخبت قيسة مؤشخ التخكد مؽ 

 الؾاحج فاف ذلػ يجؿ عمى أف عجد السرارؼ قميل، وىحا يعشي انخفاض درجة السشافدة السرخفية. 
 ( Herfindahl-Hirschman Index HHI) هيخشسان –شخ هيخفشجال مؤ   - ب

كل مرخؼ مؽ إجسالي مؾجؾدات القظاع السرخفي. بأكسمو، الحرة الخاصة بعمى أنو مجسؾع  شخيعخؼ ىحا السؤ 
( CRkلأنو يتسيد باستخجاـ معظيات أكثخ مؽ مؤشخ ) ،الدؾقيعج ىحا السؤشخ الأكثخ انتذارا لقياس ندبة التخكد يو 

عؽ  ىيخشساف -ىيخفشجاؿ سؤشخات التخكد الأخخػ. ويسكؽ الؾصؾؿ إلى مؤشخ للبا ما يكؾف بسثابة معيار التقييؼ وغا
  .Troug and Sbia , 2015 : 6)طخيق الريغة الآتية )

 ∑               
 

   
  HHI 

  هاذن فان
Si  = 7الحرة الدؾقية لمسرخؼ 
 N  =.العجد الإجسالي لمسرارؼ 

 :( نقطة وتقخ كالآتي42222-2بين ) HHIوتتخاوح قيسة مؤشخ 

 عجم وجهد تخكدات )مشافدة مختفعة(. عمىيجل ( 4222من ) اقل HHI)قيسة )إذا كانت 

 تخكدات معتجلة )مشافدة احتكارية(. عمى( يجل 4122-4222بين  HHI)قيسة )إذا كانت  -

 مدتهى تخكدات مختفعة )احتكار تام(. عمى ( يجل4122أكبخ من ) HHI))إذا كانت قيسة  -
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جسيع السرارؼ السؾجؾدة في القظاع السرخفي ( يأخح HHIىيخشساف ) –ىيخفشجاؿ  مؤشخما تقجـ فانة وبشاء عمى 
حداب السشافدة السرخفية عمى خلبؼ مؤشخ ندبة التخكد السرخفي الحؼ يأخح السرارؼ الكبيخة فقط  عشج

Rodriguez, Bolivar and Reyes,2018: 8).) 

  (Claessens ,2009 : 9) هيتعخض الى انتقادات كثيخة تالسشهج الهيكمي قياس السشافدة السرخفية في  -1
 ا السشافدة فييا ومحجداتياودرجة  إف تؾثيق هيكل الرشاعات ليذ مؽ  بجرجة كبيخة، وآثارىا يسكؽ أف يكؾف معقج 

 وحجىا، مثل عجد السؤسدات أو مؤشخات التخكد يالدؾق ييكلالبسؤشخات  التشافدية لمرشاعاتسكؽ قياس القجرة الس
 الدؾقي.

 أسعار الفائجة الرافية لمسرارؼ أو الخبحية أو تكاليف  دتعسمة في التسؾيل، مثلإف مقاييذ الأداء التقميجية الس
 . الساليالسعاملبت في أسؾاؽ الأسيؼ، لا تذيخ بالزخورة إلى القجرة التشافدية لمشغاـ 

 ا بعجد مؽ العؾامل، مثل الأداء العاـ والاستقخار في البمج، وشكل ودرجة الزخائب تتأثخ مقاييذ ا لأداء ىحه أيز 
السفخوضة عمى الؾساطة السالية، ونؾعية السعمؾمات والشغؼ القزائية في البمج، والعؾامل السحجدة لمسؤسدات 

العسميات وتفزيلبت السخاطخ، وعميو السالية، مثل الخافعة السالية درجة اعتساد السرخؼ عمى الاقتخاض، وحجؼ 
 يسكؽ أف تكؾف ىحه السقاييذ مؤشخات ضعيفة لقياس السشافدة السرخفية.

الغخوؼ  عل فيالتداماتيا الخاصة بالؾفاء ب اعمى إدارة عسمياتي عمى أنو قجرة السرارؼ :مفههم الدلامة السالية -2
                        اياطيات التي بحؾزتيبالاعتساد عمى رأس الساؿ والاحت الاعتياديةقترادية غيخ الا

(Swamy,2014:27) .    
فعاؿ بيؽ بذكل امثل و التي يخرص فييا الشغاـ السالي مؾارده السالية  وتعخؼ الدلبمة السالية أيزا عمى انيا الحالة

بسا يزسؽ إدارة وتذخيص الأزمات السالية بيجؼ استيعاب الرجمات لتحقيق الاستقخار  الاقترادية مختمف الأنذظة
 (. ,Santo so 0220 : 2)السالي 

اف الشذاط السرخفي العخاقي يتعخض لمعجيج مؽ السخاطخ السالية التي تؤثخ  أهسية مؤشخات الدلامة السالية: - 42
عمى نذاطيا لأف السرارؼ تمعب دورا مخكديا  في الؾساطة السالية فإف تقييؼ ىحا الاداء يعتسج عمى الكفاءة والإنتاجية 

مؤشخات الدلبمة السالية لمقظاع  تعج. لحلػ (06 :0200 ،)حدانوالديؾلة والقجرة التشافدية والخبحية لمقظاع السرخفي 
السرخفي دليل للئنحار السبكخ ومؤشخات لتحميل وتقييؼ ومتابعة متانة وىذاشة الشغاـ السرخفي مؽ أجل دعؼ الاستقخار 
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 .(Babihuga R, 2007: 2)السالي وتحجيج السخاطخ التي قج يشتج عشيا في أسؾء الأحؾاؿ فذلب  لمقظاع السرخفي 
  :دلامة السالية هيهسية مؤشخات الان أ

لؾائح الدلبمة السالية لمسرارؼ، وتشفيح السبادغ السرخفية الاحتخازية لكي يكؾف عسميا في حالة  العسل عمى تظبيق -1
 ( (Dewi , 2018: 119 سميسة بحيث لا تزخ بالدبؾف السختبط بالخجمات السرخفية

قظاع لممبشيا  عمى مقاييذ كسية مؾضؾعية مؽ خلبؿ ترسيؼ بخنامج التقييؼ والسرخفي تجعمو تقييؼ القظاع السالي  اف -2
الاقترادية السشاسبة  السالي وتحجيج نقاط القؾة والزعف في الشغاـ السالي والعسل عمى تظؾيخ الاستجابات لمدياسة

 التي مسكؽ اعتسادىا.
 .(00 :0200 ،)حدان والجسيؾرتداعج عمى تكخيذ مبجأ الذفافية والإفراح وإتاحة كافة السعمؾمات لعسلبء الدؾؽ  -3
 ,undararajan et al)حجتيا. تعسل عمى كذف مخاطخ انتقاؿ عجوػ الأزمات السالية والعسل عمى التقميل مؽ   -4

2002: 9). 
تعسل السؤسدات الأشخفية عمى ايجاد طخؽ تؾجييية لتظؾيخ خظط الادارة للبزمات السالية ومؾاجيتيا وىي مؤشخات   -5

 :Zapodeanu, 2010) .إنحار مبكخ عؽ الأزمات والرجمات السرخفية التي تحجث في القظاع السرخفي
367). 
 السعتسجة هي: مؤشخات الدلامة السالية  -44

 :يعج مؤشخ كفاية رأس الساؿ مؽ السعاييخ الجولية لقياس درجة السخاطخ الائتسانية  مؤشخ كفاية رأس السال
التذغيمية لجػ السرارؼ، وتدتخجـ مؽ أجل حساية السؾدعيؽ وتعديد استقخار وكفاءة  خومخاطخ الدؾؽ والسخاط

، كسخاطخ أسعار الاعتبار أىؼ السخاطخ السالية نغخ تأخح في كؾنياالشغاـ السالي، تكسؽ أىسية ىح السؤشخات 
والائتساف عشج تقجيخ مخاطخ البشؾد خارج السيدانية كالستاجخة بالسذتقات  ةمخاطخ أسعار الفائج فزلب عؽالرخؼ 

 في البشؾؾ والشغاـ ىي الشدبة السقبؾلة مؽ أجل حساية أمؾاؿ السؾدعيؽ ( الحج الأدنى2، 71السالية. تعتبخ ندبة )
 .)Gideon :0242، 0) السالي ككل

  العائج السالي أىؼ تعبيخ عؽ الخبح الحؼ يدمط الزؾء عمى نتائج الإدارة السالية  يعتبخ : الكميةمؤشخ الايخادات
وتعشي  ROAالأوسع نظاقا ويذيخ إلى السداىسيؽ إذا كانت استثساراتيؼ فعالة يعكذ معجؿ العائج عمى الأصؾؿ 

تعكذ جؾدة الأصؾؿ السخاطخ السحتسمة التي قج تؾلج قجرة الإدارة عمى استخجاـ مؾاردىا مؽ أجل تحديؽ الخبح و 
ائتسانات مقجمة مؽ قبل السؤسدة السرخفية والسخاطخ الكامشة في الأصؾؿ الأخخػ والعسميات خارج السيدانية 
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العسؾمية، أف الخبحية تعكذ قجرة السرارؼ عمى تحسل السخاطخ وتؾسيع الأعساؿ وأف السؤشخات السدتخجمة في 
 (.(Kamar, K: 2017,.68. سرخؼ الخبحيةتقييؼ ربحية ال

  البحث:خلال مجة  لمسرارف العخاقية الخاصةالسشافدة قياس  ثالثا:
 سيتؼ في ىحا السحؾر قياس السشافدة السرخفية لمسرارؼ الخاصة العاممة في القظاع السرخفي العخاقي   

 –تحجيجا انسؾذج ىيخفشجاؿ بالاعتساد عل السشيج الييكمي لقياس السشافدة السرخفية  2122-2172خلبؿ مجة البحث 
 (Herfindahl-Hirschman Index HHIىيخشساف )
  2122 -2172لمسجة مؾجؾدات السرارؼ الخاصة العاممة في البيئة السرخفية العخاقية  (7)ججوؿ رقؼ 

 
 

( 7الججوؿ رقؼ ) بشاءا عمى بيانات 
-Herfindahlىيخشساف ) –ىيخفشجاؿ ( تؼ الحرؾؿ عمى مؤشخ اختبار 2ومؽ خلبؿ تظبيق السعادلة رقؼ )

Hirschman Index HHI) ( مرخفا 22عيشة البحث والبالغ عجدىا ) لمسرارؼ العخاقية الخاصة 

 ( اف درجة التخكد السرخفي بمغت2ىيخشساف في الججوؿ رقؼ ) –تذيخ نتائج اختبار مؤشخ ىيخفشجاؿ 
ومؽ ضسشيا  وىحا يجؿ عمى عجـ وجؾد تخكدات بيؽ السرارؼ العخاقية الخاصة 2172( نقظة في سشة 282) 

، أؼ اف السشافدة بيؽ السرارؼ العخاقية 7111ىيخشساف اقل مؽ  –قيسو مؤشخ ىيخفشجاؿ  السرارؼ الأجشبية لاف
 2171ىيخشساف في الانخفاض التجريجي حيث وصل سشة  –الخاصة ىي مشافدة عالية ججا ثؼ اخح مؤشخ ىيخفشجاؿ 

حيث بمغت قيسة السؤشخ  2127سشة لحج  بيؽ بالانخفاض والارتفاعستسخ السؤشخ بالتحبحب أ( نقظة و 282الى )
نقظة وىحا مؤشخ جيج يعكذ ارتفاع درجة السشافدة السرخفية لمسرارؼ الخاصة الشذظة في القظاع  (222)

استحجاث خجمات مرخفية ججيجة ذات جؾدة عالية ،  فزلب عؽالسرخفي العخاقي ، وتقجيؼ خجمات جيجة لمعسلبء ،
( تخكدات السرارؼ 7ل رقؼ )ويؾضح الذك التي سؾؼ تشعكذ بذكل إيجابي عمى كفاءة القظاع السرخفي العخاقي .

 العخاقية الخاصة خلبؿ مجة البحث. 
 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 
583 581 549 528 484 468 482 497 492 847 
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 (0بالاعتساد عمى بيانات الججول رقم ) ينالسرجر من عسل الباحث
  :رابعا: تحميل مؤشخ السشافدة ومؤشخات الدلامة السالية لمسرارف العخاقية الخاصة

أصبحت السؾجؾدات السرخفية تتستع بأىسية كبيخ وذلػ مؽ خلبؿ نذاطاتيا الفعالة في السرخفية: السهجهدات  -7
( 2يبيؽ الججوؿ رقؼ )القظاع السرخفي وتعتبخ مؽ الخكائدالاساسية في الاستقخار السالي لمشذاط السرخفي. 

 متؾسط السؾجؾدات لمسرارؼ الخاصة العاممة في القظاع السرخفي العخاقي.
 

حتل مرخؼ بغجاد السختبة الأولى بستؾسط أأفَّ السرارؼ العخاقية الخاصة تستمػ مؾجؾدات كبيخة، وقج يتزح   
( مميؾف ديشار، اما السختبة الثانية فقج كانت لسرخؼ السشرؾر للبستثسار بستؾسط 7222121.2مؾجؾدات بمغ )

( مميؾف ديشار، ثؼ مرخؼ 271122.12( مميؾف ديشار، ثؼ يمو مرخؼ الإقميؼ التجارؼ بستؾسط )7122212.2)
بعج ذلػ مرخؼ التشسية الجولي   ( مميؾف ديشار.217221.22بمغ ) جيياف للبستثسار والتسؾيل الإسلبمي بستؾسط

إفَّ الارتفاع (مميؾف ديشار ،221172.12للبستثسار والتسؾيل فقج احتل السختبة الخامدة  بستؾسط مؾجؾدات بمغت )
مقارنة  الخاصة مسرارؼلالؾدائع السرخفية ندبة  لخاصة يعكذ ارتفاع مؾجؾدات السرارؼ ااجسالي  في 

، ولا سيسا أفَّ الاقتراد عسلبءالتؾسع في مشح الائتساف لمب أصبحت ىحه السرارؼ ليا القجرةبالسرارؼ الأخخػ ، 
و مؽ دمار ، العخاقي في حاجة ماسة لسثل ىحا الائتساف لتجاوز الأزمات التي تعخض ليا وإعادة اعسار ما تعخض ل

ومرخؼ دجمة والفخات لمتشسية والاستثسار ومرخؼ الائتساف العخاقي  ، عبخ العخاؽ )سرارؼالفي حيؽ جاءت 
نتيجة انخفاض الؾدائع  ،( في السخاتب الأربع الأخيخة مؽ حيث متؾسط السؾجؾدات والسرخؼ الأىمي العخاقي 

 ؾدات السرخفية لجييا .الحؼ اثخ بذكل سمبي عمى اجسالي السؾج؛ السرخفية لجييا 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

583 581 549 528 484 468 482 497 492 
847 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

 تركزات المصارف العراقية الخاصة

 قيمة مؤشر المنافسة  السنة  
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: تيجؼ السرارؼ العخاقية الخاصة إلى تحقيق أعمى ايخاد مسكؽ مؽ خلبؿ مختمف الأنذظة الإيخادات الكمية -2
إصجار  وشخاء،السرخفية التي تقؾـ بيا السرارؼ الخاصة مثل الائتساف الشقجؼ، التعامل بالعسلبت الأجشبية بيع 

الحؾالات، فتح الاعتسادات السدتشجية، وإصجار خظابات وغيخىا مؽ الأنذظة السرخفية التي تعج السكؾف الأساس 
 .لحداب إيخادات العسميات السرخفية 

يتبيؽ أن و لؼ تتشاسب إيخادات السرارؼ الخاصة مع حجسيا ، فستؾسط إيخادات أكبخ السرارؼ حجس ا وىؾ 
( مميؾف ديشار  ثؼ مرخؼ الذساؿ     22122.2بستؾسط إيخادات بمغت) ىتبة الاولمرخؼ بغجاد جاء في السخ 

بالسختبة والتسؾيل للبستثسار  جيياف ( مميؾف ديشار، ثؼ جاء مرخؼ 22228.2لمتسؾيل والاستثسار بستؾسط بمغ )
 27221.2سط )، وفي السختبة الخابعة مرخؼ الستحج للبستثسار بستؾ ( مميؾف ديشار22212.2الثالثة بستؾسط )

ومرخؼ أربيل عبخ العخاؽ ، مثلب مرخؼ الائتساف العخاقي ومرخؼ مميؾف ديشار، فيسا كانت السرارؼ ( 
ا مؽ بيؽ السرارؼ مرخؼ و   الخاصة عيشة الجراسة.العخاقية إيلبؼ الإسلبمي أقل إيخاد 

الثانية اقخ الحج الأدنى لتظبيق : اف البشػ السخكدؼ العخاقي وحدب متظمبات لجشة بازؿ ندبة كفاية راس السال-2
( يؾضح ندبة كفاية رأس 2(. والججوؿ )72ندبة كفاية رأس الساؿ لمسرارؼ العاممة في القظاع السرخفي العخاقي بػ )

 الساؿ لمسرارؼ العخاقية الخاصة عيشة البحث.
( ، 72ت الشدبة السحجدة )يتبيؽ أفَّ متؾسط كفاية رأس الساؿ لجسيع السرارؼ العخاقية الخاصة عيشة البحث تجاوز 

( ، يميو مرخؼ 222.2وإفَّ السرخؼ التجارؼ العخاقي حقق أعمى متؾسط لشدبة كفاية رأس الساؿ بستؾسط  بمغ )%
%( ، ثؼ مرخؼ الإقميؼ التجارؼ   228.2%( ، ثؼ مرخؼ سؾمخ التجارؼ بستؾسط ) 222.2عبخ العخاؽ  بستؾسط )

اع متؾسط كفاية رأس الساؿ إلى زيادة الأرباح التي حققتيا السرارؼ ( ؛ ويخجع الدبب في ارتف227.2بستؾسط )%
والتي دعست احتياطاتيا، في حيؽ سجل مرخؼ الاقتراد للبستثسار والتسؾيل أقل متؾسط لشدبة كفاية رأس الساؿ إذ 

سة يعكذ إف ارتفاع ندبة كفاية رأس الساؿ لمسرارؼ عيشة الجرامقارنة بالسرارؼ عيشة الجراسة (. 22.7%بمغ )
طبيعة استثسارات السرارؼ العخاقية وتفزيميا الاستثسار في أدوات قميمة السخاطخ مثل الاستثسار في حؾالات 

)الجليسي:  الخديشة، فزلب عؽ أف ارتفاع ندبة كفاية رأس الساؿ ىحه تذيخ إلى تحفع السرارؼ في مشح الائتساف
0246 ،62) 
 شخات الدلامة السالية لمسرارف عيشة البحث:قياس أثخ السشافدة السرخفية في مؤ  رابعا:
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البيانات المؾحية بأنيا مجسؾعة مؽ السذاىجات التي تتكخر عشج ب نقرج(: panel data)مفههم البيانات المهحية  -7
بيؽ خرائص كل البيانات السقظعية والدلبسل  عمى الجسعوليا القجرة مجسؾعة مؽ الأفخاد في عجة فتخات مؽ الدمؽ، 

سمؾؾ عجد مؽ  ؾضحت فإنيا  section Data)-(Crossالدمشية في الؾقت نفدو. فبالشدبة لمبيانات السقظعية
السفخدات أو الؾحجات السقظعية شخكات أو دوؿ عشج فتخة زمشية واحجة، بيشسا ترف بيانات الدلبسل الدمشية سمؾؾ مفخدة 

بيانات المؾحية كؾنيا الوىشا تكسؽ أىسية استخجاـ  (2 :0204 ،)العشيدي والفهجاوي واحجة خلبؿ فتخة زمشية معيشة، 
تتعامل مع ديشاميكية الؾقت وعمى مفخدات متعجدة، فإذا كانت الفتخة الدمشية نفديا لكل تحتؾؼ عمى معمؾمات ضخورية 

أما إذا اختمفت الفتخة الدمشية مؽ فخد لآخخ يكؾف ، (Balanced Panel Data) الأفخاد تدسى نسؾذج البشل الستؾازف 
ويحتؾؼ نسؾذج البيانات المؾحية عمى تدسيات متعجدة مشيا   Unbalanced Panel Dataنسؾذج البشل غيخ الستؾازف 

التي تذتسل عمى اعجاد كبيخة مؽ السفخدات  Sectional  Data-Pooled  Crossالبيانات السجمجة السذتخكة 
 (20 :0240،)العذعهش عشجما تحتؾؼ عمى سلبسل زمشية طؾيمة .  Longitudinal Dataوتدسي أيزا بيانات  

 :ة لتحميل بيانات الدلاسل الدمشية السقطعيةالشساذج الأساسي -0
 W. GREEN  1993( كسا قجمياpanel dataيقتخح السشيج الحجيث الريغة الأساسية لانحجار بيانات )       

 Pooledومؽ ىشا تأتي نساذج البيانات الظؾلية في ثلبثة نساذج رئيدة وىي: نسؾذج الانحجار التجسيعي )
Regression Modelونسؾذج ،) ( التأثيخات الثابتةFixed Effects Model) وإنسؾذج التأثيخات العذؾائية ،

(Random Effects Model ليكؾف لجيشا )N  مؽ السذاىجات السقظعية مقاسة فيT .مؽ الفتخات الدمشية 
  (.02: 0246)عطية،

  :The pooled regressionأ( نسهذج الانحجار التجسيعي 
السدتخجمة في تحميل بيانات الدلبسل الدمشية  القياسية التجسيعي مؽ أسيل الشساذجالانحجار يعتبخ نسؾذج       

ىحا الدمشي ييسل في  واف البعجالسقظعية التي تكؾف فيو معاملبت الانحجار السقجرة ثابتة لجسيع الفتخات الدمشية؛ 
  أما صيغة الانحجار لمشسؾذج التجسيعي فيي عمى الذكل الآتي:  الشسؾذج

 
 ،       

 ،   
 ،  

 تسثل متجو الحج الثابت.:    .تسثل الستغيخ السدتقل     : تسثل الستغيخ التابع.:  حيث أن: 
 تسثل الخظأ العذؾائي.:   تسثل الذخكات.   :   تسثل الدمؽ.     :    تسثل متجو معاملبت انحجار.:    
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  (422 :0204 ،)عمي تقجيخ معمسات الشسؾذج.في  SLO، وتدتخجـ طخيقة السخبعات الرغخػ 
  :lThe fixed effects modeب( نسهذج التأثيخات الثابتة 

ييجؼ استخجاـ نسؾذج التأثيخات الثابتة لسعخفة سمؾؾ كل مجسؾعة مؽ البيانات السقظعية  وسمؾؾ كل شخكة عمى      
حجة، وذلػ بجعل معمسة الحج الثابت في الشسؾذج تختمف مؽ شخكة لأخخػ مع بقاء معاملبت الانحجار لمستغيخات 

الثابتة لمذخكات في الشسؾذج إلى وجؾد بعض الستغيخات غيخ السدتقمة ثابتة لكل شخكة، ويخجع الدبب في إدخاؿ الآثار 
السلبحغة التي تؤثخ عمى الستغيخ التابع ولا تتغيخ مع الدمؽ حيث يفتخض عجـ حجوث تغيخ في ىحه الستغيخات عمى 

ي تختمف مؽ الأقل خلبؿ الفتخة الدمشية لمجراسة ، وتتسثل الآثار الثابتة في كافة العؾامل الثابتة غيخ السلبحغة، والت
شخكة إلى أخخػ في شخكات العيشة محل الجراسة، ومؽ ثؼ فإف الشسؾذج يعكذ الفخوؽ أو الاختلبفات بيؽ الذخكات 

  السكؾنة لعيشة الجراسة، ويراغ نسؾذج التأثيخات الثابتة عمى الذكل الآتي:

 
 ،       

 ،  ∑  

 

   

    
 ،  

ويأخح القيسة إذا كاف السخاد :    ستغيخ وىسي لمذخكة: معامل انحجار ال  ،   ذخكة : متغيخ وىسي لم  حيث إف: 
معخفة الحج الثابت لمذخكة السقرؾدة والقيسة صفخ، فإذا كاف السخاد معخفة قيسة الحج الثابت لذخكة أخخػ  مع الانتباه؛ 

صفخ، وتبايؽ ثابت لجسيع السذاىجات السقظعية  لأف حج الخظة العذؾائي يجب أف يتبع التؾزيع الظبيعي بستؾسط مقجاره
وليذ ىشاؾ أؼ ارتباط ذاتي خلبؿ الدمؽ بيؽ كل مجسؾعة مؽ السذاىجات السقظعية في فتخة زمشية محجدة، ويظمق عمى 

 Lhsa  ans aih it et taqsataaeنسؾذج التأثيخات الثابتة اسؼ نسؾذج السخبعات الرغخػ لمستغيخات الؾىسية ) 
ssitsiaha  slhaa - LOts . حيث يتؼ تقجيخه باستخجاـ طخيقة السخبعات الرغخػ العادية ) 

  :Random Effects Model العذؾائيةنسؾذج التأثيخات ج( 
عمى خلبؼ نسؾذج الآثار الثابتة يتعامل إنسؾذج الآثار العذؾائية مع الآثار السقظعية والدمشية عمى أنيا معالؼ       

عذؾائية، وليدت معالؼ ثابتة، ويقؾـ ىحا الافتخاض عمى أف الآثار السقظعية والدمشية ىي متغيخات عذؾائية مدتقمة 
سكؾنات عذؾائية في حج الخظأ العذؾائي لمشسؾذج، وفي نسؾذج الآثار                                          بؾسط يداوؼ صفخا  وتبايشا  محجدا ، وتزاؼ ك

βالعذؾائية سيعامل معامل القظع
    

    . كستغيخ عذؾائي لو معجؿ مقجاره 
 ( 442: 0246)الجليسي، وبحلػ يكؾف نسؾذج التأثيخات العذؾائية كالتالي:
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      ∑   
 

   
               

 في مجسؾعة البيانات السقظعية : حج الخظأ  
 iisi( يظمق عمى إنسؾذج الآثار العذؾائية تدسية إنسؾذج مكؾنات الخظأ )    ( و)   وبدبب وجؾد مخكبيؽ لمخظأ ) 

lsdosqhq a  slha وعشج تقجيخ معمسات إنسؾذج الآثار العذؾائية؛ لا يتؼ الاعتساد عمى طخيقة السخبعات . )
نيا تعظي نتائج غيخ دقيقة وفييا أخظاء قياسية غيخ صحية، وىحا سيؤثخ عمى اختبار السعمسات الرغخػ الاعتيادية؛ لأ

 وعميو يتؼ الاعتساد في تقجيخ معمسات نسؾذج الآثار العذؾائية عمى طخيقة السخبعات الرغخػ السجسعة.
 السالية:الدلامة في مؤشخات  السرخفية وأثخهاالسشافدة قياس وتحميل  - (2
تؾضيح للؤوراؽ السالية في ىحا السحؾر سيتؼ  العخاؽ في سؾؽ  العاممةلمسرارؼ  ةالسرخفي السشافدةبعج أف تؼ قياس  

 : مؤشخات الدلبمة السالية وكالاتيوالعلبقة بيؽ السشافدة السرخفية 
الكفاية  في السرخفية وأثخىاالسشافدة معخفة  مؽ اجل الكفاية الحجية لخاس السال:في  السشافدة السرخفية وأثخها –ا 

فقج تؼ استخجاـ نسؾذج البيانات المؾحية مؽ خلبؿ تظبيق الشساذج الثلبثة: نسؾذج الانحجار  الحجية لخاس الساؿ،
  .التجسيعي، ونسؾذج التأثيخات الثابتة، ونسؾذج التأثيخات العذؾائية، وقج تؼ تقجيخ الشتائج الخاصة بالشساذج الثلبثة

ذج بالبيانات المؾحية الثلبثة، يتؼ الآف السفاضمة بيؽ الشساذج السقجرة مؽ أجل الاعتساد عمى اتؼ تقجيخ نسبعج أف        
بيجؼ السفاضمة بيؽ نسؾذج الانحجار  Fالظخيقة الأفزل، ومؽ أجل الؾصؾؿ إلى ىحا اليجؼ يتؼ استخجاـ اختبار

، بيجؼ اختيار الشسؾذج السشاسب لاستخجامو في تقجيخ التجسيعي وبيؽ نسؾذج الآثار الثابتة ونسؾذج الآثار العذؾائية
         .F( اختبار2ويبيؽ الججوؿ ) الساؿ،راس  كفاية ندبة في اوأثخى السشافدة السرخفية

عشج  معشؾية Chi-Sq- Statistic ( أف القيسة الإحرائية2كسا مؾضحة في الججوؿ ) Fأعيخت نتائج اختبار     
(، أؼ أف نسؾذج الآثار الثابتة أو H7وتقبل الفخض البجيل) (،oHلحلػ تخفض فخض العجـ) (،2.24)مدتؾػ أقل مؽ 

وعميو يتؼ الانتقاؿ إلى اختبار  الساؿ،كفاية راس ندبة  في اوأثخى السشافدة السرخفيةالعذؾائية ىؾ الشسؾذج السلبئؼ لتقجيخ 
 . (Hausman Testىؾسساف )
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معشؾية عشج  ىؾسساف غيخ لاختبار Chi-Sq- Statistic( أف القيسة الإحرائية 2يلبحع مؽ خلبؿ الججوؿ )       
(، أؼ أف نسؾذج التأثيخات 7Hالفخضية البجيمة ) ونخفض( 1H)ية فخضية العجمال نقبل(؛ لحلػ 1.12مدتؾػ أقل مؽ )

 لخاس الساؿ.الكفاية الحجية  في السشافدة السرخفية وأثخىاىؾ الشسؾذج السلبئؼ لتقجيخ (FEM)ثابتة ال
 ( تبيؽ الآتي:2واستشادا إلى نتائج الججوؿ ) 

السشافدة  زادت درجةوىحا يعشي كمسا  ،كفاية راس الساؿندبة و  السشافدة السرخفيةوجؾد تأثيخ عكدي معشؾؼ بيؽ  -
قبؾؿ واف سبب ذلػ يخجع الى  الساؿ لمسرارؼ العاممة في القظاع السرخفي. كفاية راسندبة السرخفية انخفزت 

السرارؼ تحسل بعض مخاطخ الائتساف السرخفي اليجؼ مؽ ذلػ ىؾ الحرؾؿ عمى أكبخ حرة سؾقية مسكشة في 
 البيئة السرخفية.

بيجؼ معخفة السشافدة السرخفية وأثخىا في الايخاد الكمي  السشافدة السرخفية وأثخها في الايخاد الكمي لمسرارف:-0
لمسرارؼ، فقج تؼ استخجاـ نسؾذج البيانات المؾحية مؽ خلبؿ تظبيق الشساذج الثلبثة: نسؾذج الانحجار التجسيعي، 

  .ونسؾذج التأثيخات الثابتة، ونسؾذج التأثيخات العذؾائية، وقج تؼ تقجيخ الشتائج الخاصة بالشساذج الثلبثة
ق البيانات المؾحية الثلبثة، يتؼ الآف السفاضمة بيؽ الشساذج السقجرة مؽ أجل ائبعج أف تؼ تقجيخ الشسؾذج بظخ       

بيجؼ السفاضمة بيؽ نسؾذج  Fالظخيقة الأفزل، ومؽ أجل الؾصؾؿ إلى ىحا اليجؼ يتؼ استخجاـ اختبار  الى الؾصؾؿ
الانحجار التجسيعي وبيؽ نسؾذج الآثار الثابتة ونسؾذج الآثار العذؾائية، بيجؼ اختيار الشسؾذج السشاسب لاستخجامو في 

 .F( اختبار 1ويبيؽ الججوؿ ) السشافدة السرخفية وأثخىا في الايخاد الكمي لمسرارؼ،تقجيخ 
عشج  معشؾية Chi-Sq- Statistic ( أف القيسة الإحرائية1في الججوؿ )كسا مؾضحة  Fأعيخت نتائج اختبار       

(، أؼ أف نسؾذج الآثار الثابتة أو 7H(، ونقبل الفخض البجيل)Hs(، لحلػ نخفض الفخض العجـ )1.17مدتؾػ أقل مؽ )
السمكية، وعميو يتؼ الانتقاؿ وأثخىا في العائج عمى حقؾؽ  العذؾائية ىؾ الشسؾذج السلبئؼ لتقجيخ مخاطخ الائتساف السرخفي

 . (Hausman Testإلى اختبار ىؾسساف )
ىؾسساف معشؾية عشج مدتؾػ  لاختبار Chi-Sq- Statistic( أف القيسة الإحرائية 1يلبحع مؽ خلبؿ الججوؿ )      

بتة ىؾ (، أؼ أف نسؾذج التأثيخات الثاH7( ونقبل الفخض البجيل )H1(؛ لحلػ نخفض الفخض العجـ)1.12أقل مؽ )
 .السشافدة السرخفية وأثخىا في الايخاد الكمي لمسرارؼالشسؾذج السلبئؼ لتقجيخ 

 ( تبيؽ الآتي:1واستشادا إلى نتائج الججوؿ ) 
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درجة السشافدة وىحا يعشي كمسا زادت  ،السشافدة السرخفية والايخاد الكمي لمسرارؼ معشؾؼ بيؽ طخدؼوجؾد تأثيخ  -
 وىحا التحميل مظابق لمشغخية الاقترادية. الايخاد الكميالسرخفية لجؼ السرارؼ ارتفع 

( وىحا يذيخ عمى معشؾية الشسؾذج القياسي ككل، 1.17باحتسالية اقل مؽ ) F( 2.222222بمغت قيسة اختبار ) -
 واف الشسؾذج السقجر مشاسب.

 الاستشتاجات: 
، وىحا يعشي كمسا زادت درجة لخاس الساؿوندبة الكفاية  السشافدة السرخفيةوجؾد تأثيخ عكدي معشؾؼ بيؽ وتبيؽ  -7

واف سبب ذلػ يخجع الى  السشافدة السرخفية انخفزت ندبة كفاية راس الساؿ لمسرارؼ العاممة في القظاع السرخفي.
قبؾؿ السرارؼ تحسل بعض مخاطخ الائتساف السرخفي اليجؼ مؽ ذلػ ىؾ الحرؾؿ عمى أكبخ حرة سؾقية مسكشة 

 في البيئة السرخفية.
، وىحا يعشي السشافدة السرخفية والايخاد الكمي لمسرارؼ وجؾد تأثيخ طخدؼ معشؾؼ بيؽثبات الفخضية الثانية وتبيؽ تؼ إ -2

 درجة السشافدة السرخفية لجؼ السرارؼ ارتفع الايخاد الكمي وىحا التحميل مظابق لمشغخية الاقترادية.كمسا زادت 
( نقظة في سشة 282السشافدة اف درجة التخكد السرخفي بمغت ) ىيخشساف لقياس –تذيخ نتائج اختبار مؤشخ ىيخفشجاؿ  -2

وىحا يجوؿ عمى عجـ وجؾد تخكدات بيؽ السرارؼ العخاقية الخاصة ومؽ ضسشيا السرارؼ الأجشبية لاف قيسو  2172
 ، أؼ اف السشافدة بيؽ السرارؼ العخاقية الخاصة ىي مشافدة عالية ججا.7111ىيخشساف اقل مؽ  –مؤشخ ىيخفشجاؿ 

متؾسط السؾجؾدات وقج حتل عيشة الجراسة في السرارؼ العخاقية الخاصة كبيخا بيؽ  اعيخ الجانب التحميمي تفاوتا   -2
اما متؾسط إيخادات أكبخ السرارؼ  .ديشار ( مميؾف 7222121.2مرخؼ بغجاد السختبة الأولى بستؾسط مؾجؾدات بمغ )

 ( مميؾف ديشار.22122.2خادات بمغت )حجس ا وىؾ مرخؼ بغجاد جاء في السختبة الاولي بستؾسط إي
 
 

  :التهصيات
التأكيج عمى مبجأ الذفافية والافراح السالي وتؾفخ كافة السعمؾمات لمعسلبء والدبائؽ عؽ السؤسدات السالية مؽ  -7

 أجل التعخؼ عمى الفخص الاكثخ ربحية وتجشب السخاطخ.
دخؾؿ أعمى لأف ذلػ يؤدؼ الى ارتفاع  التعامل مع السرخؼ التي تعسل في أسؾاؽ أكثخ تخكدا  مع عؾائق -2

 معجلات العائج.
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والشغؼ القزائية ، وشكل ضخورة التأكيج عمى مقاييذ أخخػ مثل الأداء العاـ لمسرارؼ والاستقخار في البمج  -2
 ودرجة الزخائب السفخوضة عمى الؾساطة السالية لأنيا تؤثخ ايزا  عمى مقاييذ الأداء لمسرارؼ السالية.

بتخريص مؾاردىا السالية بذكل أمثل وفعاؿ بيؽ مختمف الأنذظة الاقترادية مؽ أجل قياـ السرارؼ  -2
 مؾاجية الرجمات في عل الغخوؼ الاقترادية غيخ الاعتيادية والقجرة عمى الؾفاء بالتداماتيا السالية. 
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