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هاندن ( والشاتج السحلي الاجسالي في العخاق في ظل  –كس يتحليل العلاقة بين متغيخات مشحشى ) ه
 سياسات اقترادية مغلقة ومفتهحة 

 أ.م. محدن خزيخ عباس                          أ.د. هاشم مخزوك علي
 جامعة واسط / كلية الادارة والاقتراد          جامعة كخبلاء / كلية الادارة والاقتراد

 السلخص:
تحقيق التؾازن الاقترادي سؾاء عمى الرعيج السحمي او مع العالؼ الخارجي الحالة التي تدعى الييا جسيع دول  ن  إ 

العالؼ وىحا ما اكجتو الجراسات والشغخيات الاقترادية مؽ خلال مجسؾعة الدياسات الاقترادية التي يزعيا صانعي 
غخ الاعتبار عجم خلال تحجيج اىجاف كل سياسة مع الاخح بش لية والشقجية ويتؼ تشفيح تمػ الدياسات مؽاالدياسات الس

قي مؾضؾع التؾازن العام سؾاء تؾازن الدؾق الدمعي مع الدؾق الشقجي او ما بف ىحه الدياسات, لحا التعارض بيؽ اىجا
ما يدسى  ط بالقظاع الخارجي اوبيدسى بالتؾازن الجاخمي او عمى مدتؾى تؾازن الدؾق الدمعي مع الدؾق الشقجي السخت

 ( ىاندؽ –ليكذ ) بتؾازن الاقتراد السفتؾح يحغى باىتسام كبيخ مؽ قبل متخحي القخار الاقترادي, لحا عُج نسؾذج 
 لاقترادي العام.ابيان امكانية تحقيق التؾازن ؼ ادوات التحميل التي يسكؽ مؽ خلاليا ىمؽ ا 

  سحمي(.,الشاتج الىاندؽ( –متغيخات مشحشى )ليكذ الكمسات السفتاحية: )
Analysis of the relationship between the variables of the (Hicks-Hansen) curve and 

the gross domestic product in Iraq under closed and open economic policies 
Assistant Professor Mohsen Khader Abbas 

University of Wasit / College of Administration and Economics  
 Prof. Dr. Hashim Marzouq Ali 

University of Karbala / College of Administration and Economics 
Abstract: 

Achieving economic balance, whether at the local level or with the outside world, is 

the state sought by all countries of the world, and this is what has been confirmed by 

economic studies and theories through a set of economic policies developed by 

financial and monetary policy makers. These policies are implemented by defining 
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the objectives of each policy, taking into account There is no conflict between the 

objectives of these policies, Therefore, the issue of general balance remains, whether 

the balance of the commodity market with the money market, or the so-called 

internal balance, or at the level of the balance of the commodity market with the 

money market linked to the external sector, or the so-called open economy balance, 

receives great attention from economic decision makers, so the model is considered( 

Hicks - Hansen) is one of the most important analytical tools through which the 

possibility of achieving general economic balance can be demonstrated. 

Keywords: (Hicks-Hansen curve variables, GDP). 

  -السقجمة :
يؤدي إتباع سياسة مالية أو نقجية سؾاء أكانت تؾسعية أو أنكساشية في أي اقتراد إلى التأثيخ في 
حالة التؾازن الاقترادي التي يعيذيا الاقتراد, وذلػ بدبب الادوات السالية أو الشقجية السدتخجمة وما 

لاقات الاقترادية بيؽ متغيخات الدؾق تخمفّو مؽ آثار اقترادية مباشخة أو غيخ مباشخة في تحجيج الع
, كسا يستج (IS-LMالدمعي ومتغيخات الدؾق الشقجي ومؽ ثؼ سيكؾن ىشالػ أثخ عمى التؾازن الجاخمي)

وىحا ناتج كحلػ مؽ ادواتيسا  ( IS-LM-BPأثخ الدياستيؽ السالية والشقجية إلى التؾازن الخارجي )
التؾازن الجاخمي والخارجي محكؾم بظبيعة الدياستيؽ  السدتخجمة, لحلػ يسكؽ أنْ نخمص في القؾل بإنّ 

 السالية والشقجية فيسا اذا كانتا في حالتي التؾسع أو الانكساش.
  -تتسثل مذكمة البحث في الاسئمة الاتية : -:البحــــــــــــــــــثمذكلة 

ىل ىشاك علاقة بيؽ متغيخات التؾازن في الدؾق الدمعي والشاتج السحمي الاجسالي في العخاق   -ٔ
 .  ٕٕٓٓ – ٕٓٓٓلمسجة 

ىل ىشاك علاقة بيؽ متغيخات التؾازن في الدؾق الشقجي والشاتج السحمي الاجسالي في العخاق  لمسجة  -ٕ
ٕٓٓٓ – ٕٕٓٓ . 
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والشاتج السحمي الاجسالي في العخاق   لخارجيىل ىشاك علاقة بيؽ متغيخات التؾازن في القظاع ا -ٖ
 . ٕٕٓٓ – ٕٓٓٓلمسجة 

تأتي أىسية البحث عؽ طخيق تدميط الزؾء عمى سياسات التؾازن في الدؾق  -: أهسية البحــــــــــــــــــث
الدمعي, والدؾق الشقجي, وكحلػ التؾازن الخارجي وبيان أىؼ معؾقات ىحا التؾازن فزلًا عؽ ابخاز دور 

ؾازن الكمي في التأثيخ عمى الشاتج السحمي الاجسالي في العخاق الحي يعاني مؽ عجم وجؾد تؾازن الت
داخمي وخارجي لأعتساده الكبيخ عمى العالؼ الخارجي في سج احتياجاتو السحمية, وكحلػ ارتباط الشاتج 

كبخ مؽ الرادرات السحمي فيو عمى مقجار الظمب الأجشبي لمرادرات البتخولية كؾنيا تذكل الشدبة الا
يشظمق البحث مؽ فخضية عامة مفادىا أَنّو لا تؾجج علاقة بيؽ التؾازن العام  -:البحــــــــــــــــــثفخضية 

في اقتراد مفتؾح والشاتج السحمي الاجسالي في العخاق ومؽ ىحه الفخضية تشظمق بعض الفخضيات 
  -الفخعية :

ؾق الشقجي والشاتج السحمي الاجسالي في العخاق  لمسجة لا تؾجج علاقة بيؽ متغيخات التؾازن في الد -ٔ
ٕٓٓٓ – ٕٕٓٓ    . 

لا تؾجج علاقة بيؽ متغيخات التؾازن في الدؾق الدمعي والشاتج السحمي الاجسالي في العخاق  لمسجة  -ٕ
ٕٓٓٓ – ٕٕٓٓ    . 

لا تؾجج علاقة بيؽ متغيخات التؾازن في القظاع الخارجي والشاتج السحمي الاجسالي في العخاق   -ٖ
 .    ٕٕٓٓ – ٕٓٓٓلمسجة 

   -الاتي : ييجفُ البحث إلى -:البحــــــــــــــــــثهجف 
بيان دور التؾازن في الدؾقيؽ الدمعي والشقجي, وكحلػ التؾازن الخارجي وأثّخ ذلػ عمى الشاتج  -ٔ

 .سحمي الاجسالي ال

 .  IS-LM-BPبيان أَثخ الدياسات السالية, والشقجية في تحقيق التؾازن الاقترادي الكمي  -ٕ
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 – ٕٓٓٓوالشاتج السحمي الاجسالي في العخاق لمسجة  IS-LM-BPقياس العلاقة بيؽ متغيخات  -ٖ
ٕٕٓٓ  . 

 ( .   IS – LM) نسهذج  الدياسات السالية والشقجية في ظل اقتراد مغلق –السبحث الاول 
( لتؾضيح الفاعمية الشدبية لمدياستيؽ  IS – LMيدتخجم العجيج مؽ الباحثيؽ تحميلات أنّسؾذج ) 

السالية والشقجية وكيفية تأثخ الانتاج بالتغيخات التي تحجث بالدياستيؽ عؽ طخيق ميؾل ىحه السشحشيات 
, ( David W. Findly,1999,373)والتي أصبحت ذات اىسية خاصة في تظبيقيا ليحه الدياسات

قميل  ISوحدب التحميل الكيشدي فإنّ الدياسة الشقجية تكؾن أكثخ فاعمية عشجما يكؾن ميل مشحشى 
كبيخ الانحجار, أي أنّ التغيخات في كسية الشقؾد  LMالانحجار أو مدتؾي ندبياً وميل مشحشى 

( أنّ A-1 عؽ طخيق الذكل ) يتزّح السعخوضة تؤدي إلى تغيخات كبيخة في مدتؾى الشاتج الرافي, إذّ 
أنّسا يشتج مؽ أنحجار شجيج في الظمب عمى الشقؾد ) تفزيل الديؾلة (  LMالانحجار الذجيج لسشحشى 

أنّسا  ISغيخ مخن بالشدبة لمتغيخات في سعخ الفائجة, وإنّ الانحجار القميل لسشحشى  LMأي عشجما يكؾن 
لدعخ الفائجة, أي أنّ رجال الاعسال ندبياً اكثخ استجابة  يشتج مؽ دالة الاستثسار قميمة الانحجار بالشدبة

لمتغيخات في سعخ الفائجة عشج تحجيج مقجار استثساراتيؼ, أمّا الؾضع الحي تكؾن فيو الدياسة الشقجية 
يكؾن مدتؾي ندبياً, إذّ يشتج عؽ  LM( فإنّ السشحشى B-1)    ندبياً غيخ فعّالة كسا يؾضّحو الذكل

يكؾن شجيج الانحجار والحي يشتج مؽ  ISظمب عمى الشقؾد قميل الانحجار وأنّ السشحشى ذلػ أنّ مشحشى ال

 .دالة الاستثسار شجيجة الانحجار بالشدبة لدعخ الفائجة
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 1شكل 
 IS – LM منحنى  ظلنقدية في الية والمالسياستين الفاعلية 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

Source: Michael Burda & Charles Wyplosz, Macroeconomics, second edition, 

Spain : Maten Cromo, 1997, p-252 .    

نحجار الإشجيج  ISة ندبياً عشجما يكؾن ميل مشحشى اليا تكؾن فعّ نّ الية فإسالدياسة الا فيسا يتعمق بمّ أ
 ISة عشجما يكؾن مشحشى ال( وغيخ فعّ C-1ذكل )النحجار كسا في الاقميل أو مدتؾياً  LMومشحشى 

( وفي ىحه الحالة يكؾن D-1كسا في الذكل ) نحجارالايكؾن شجيج  LMمدتؾياً ندبياً بيشسا مشحشى 
تاثخ الافخاد وقظاعات الاعسال بتغيخات سعخ الفائجة كبيخ لمغاية وذلػ عشج قياميؼ بالتؾجو نحؾ 
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ى أثخ التغيخ في الاستثسار, وىحه الحالة سيكؾن مدتؾياً ندبياً عم ISالاستثسار, ومؽ ثؼ فإنّ السشحشى 
 & Michael Burda) تذيخ إلى رأي الشقؾدييؽ لإعتقادىؼ بقؾة الدياسة الشقجية في مكافحة البظالة

Charles Wyplosz,1997,403 . )  
( يُعج تخكيبة لتحميل الافكار الكيشدية فزلًا عؽ ٔ( السؾضّح في الذكل )IS-LMإنّ نسؾذج )

الكلاسيكية في عل اسعار ثابتة, وتجاىمو لمعلاقة بيؽ الاجؾر والاسعار, ولكؽ اذا ما افتخضشا التغييخ 
في السدتؾى العام للاسعار فسا الحي يسكؽ تغييخه في الشسؾذج ؟ فإنّ الاجابة تكسؽ في أنّ أي تغييخ 

عار سيتبعو تغييخ في عخض الشقج الحكيقي فالانخفاض في السدتؾى العام في السدتؾى العام للاس
للاسعار يعشي زيادة عخض الشقج الحكيقي وىحا يعشي ايزاً أنخفاض في سعخ الفائجة ومؽ ثؼ التاثيخ 

لانتقالو إلى اليسيؽ وبالعكذ في حالة ارتفاع السدتؾى العام للاسعار سيشتقل إلى  LMعمى مشحشى 
( Colander David,2003,25)اليدار

 . 
مسا تججر الاشارة اليو, أنّ استخجام مفيؾم السديج مؽ الدياستيؽ يتيح لشا التخكيد عمى آثار مجسؾعات 
بجيمة لمدياستيؽ السالية والشقجية لتحقيق مدتؾى الظمب نفدو عشج معجل الفائجة الحكيقي في تكؾيؽ 

وسيمة مفيجة ججاً لفيؼ التفاعل بيشيسا ومسا لو  الشاتج, فزلًا عؽ أنّ ذلػ الخميط مؽ الدياستيؽ يعج
( نسؾذج التؾازن العام IS-LMآثار ميسة لإداء الاقتراد الكمي, والحي يسكؽ تسثيمو بديؾلة بظخيقة )

يبيؽ الجسع بيؽ معجل الفائجة والانتاج تساشياً مع التؾازن في سؾق  ISللاقتراد الكمي, إذْ أنّ السشحشى 
يبيؽ الجسع بيؽ معجل الفائجة والانتاج تساشياً في سؾق الشقؾد, وأنّ تقاطع  LM الانتاج, اما السشحشى

( يبيؽ السديج الفخيج مؽ سعخ الفائجة والانتاج تساشياً مع التؾازن في جسيع الاسؾاق IS-LMالسشحشييؽ )
 .( Lauren H.Mayer,2006,2-6)وفي نفذ الؾقت

يحاول فيؼ سمؾك السجاميع الاقترادية عؽ طخيق  ىؾ نسؾذج الاقتراد الكمي الحي IS-LMإنّ نسؾذج 
تحميل التفاعل بيؽ الدياسة الشقجية والسالية عمى الجخل القؾمي والادخار والاستثسار ويعكذ سمؾك 
الؾكلاء الاقترادييؽ ومحاولاتيؼ السدتسخة في إجخاء التدؾيات السظمؾبة في اسؾاق الدمع والشقؾد وىحا 

بيؽ السجاميع والؾحجات الاقترادية السالية والحكيكية وطبيعة  IS-LMما يتخجسو نسؾذج التؾازن 
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 Elmer) العلاقة التبادلية بيشيسا والؾصؾل إلى نقظة التؾازن بيؽ الاستثسار السخظط والادخار السخظط

G. Wiens,2011,1 )
  . 

   IS – LMشقجية في ظل مشحشى الدياسة ال -4

يتسثل في التغيخات التي تحرل في الدؾق الشقجي والتي تتؼ  إنّ تأثيخ الدياسة الشقجية في ىحا الانسؾذج
عؽ طخيق قشؾات متعجدة تعخف باليات إنتقال الدياسة الشقجية وىحه القشؾات تؤدي إلى تغيخات في 
معجلات الفائجة مسا يُحّفد الاستيلاك عِبخ تخفيض معجلات الفائجة, وتسثل تمػ التغيخات في إعادة 

يؽ والسقتخضيؽ, كسا أنّ اثخ الدياسة الشقجية يشحرخ في مجى إمكانية تؾزيع الجخل بيؽ السقخض
استخجام ادوات الدياسة الشقجية التي تكفل تحقيق الغخض الاساسي مؽ ىحا الاستخجام, ويختبط ىحا 
الاثخ بسجى التؾفيق في اختيار الؾقت السلائؼ لاستخجام ىحه الادوات في معالجة الاوضاع الاقترادية 

, وفي ضؾء ذلػ عشج اتباع سياسة نقجية (Sanjay Rode,2012,42) يخ السخغؾب فيياوالشقجية غ
تؾسعّية تؤدي إلى تغييخ مشحشى عخض الشقؾد والتي تكؾن ناتجة عؽ تخفيض ندبة الاحتياطي 
القانؾني أو عؽ طخيق تذجيع البشػ لمسرارف عمى مشح تدييلات ائتسانية, مسا يؤدي إلى إنتقال 

  -( الاتي :ٕسيؽ وكسا مؾضّح في الذكل )إلى الي LMمشحشى 
 IS-LM( الدياسة الشقجية التؾسعية في عل مشحشى ٕشكل )            

 

 

 

 

 
Source: Joseph G. Nellis & David Parker, Principles of Macroeconomics, First Published, 

England, 2004, p124 .  
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إلى جية  LMإنّ الدياسة الشقجية التي تشظؾي عمى زيادة السعخوض الشقجي ستؤدي إلى تحّؾل مشحشى 
ونتيجة  LM2إلى  LM1مؽ  LM( أعلاه, اذ يتحؾلُ السشحشى ٕاليسيؽ وكسا مؾضّح في الذكل )

 Y1ويختفع الشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي مؽ  R2إلى  R1لحلػ سؾف تشخفض اسعار الفائجة مؽ 
, أنّ أنخفاض معجل الفائجة بعج الديادة في عخض الشقؾد يحفد الاستثسار وربسا الانفاق  Y2إلى 

شارة إلى أنّو اذا كان الاستيلاكي, مسا يؤدي إلى ارتفاع اجسالي الشاتج السحمي الحكيقي, كسا تججر الا
فإنّ الدياسة الشقجية ستكؾن غيخ فعّالة في تحفيد  -الحالة الكيشدية الستظخفة –افكياً  LMمشحشى 

الاقتراد وإنّ الديادة في السعخوض الشقجي ستبقى ببداطة في أرصجة امؾال عاطمة ولؽ تتأثخ بأسعار 
لفائجة الجاري مسا يؤدي إلى فخ الديؾلة, إمّا الفائجة ويكؾن الظمب عمى الشقؾد مخن تساماً عشج معجل ا

إلى اليسيؽ  LMعسؾدياً فإنّ الديادة في عخض الشقؾد تؤدي إلى أنحخاف مشحشى  LMاذا كان مشحشى 
مائلًا إلى  LMمسا يؤدي إلى أنخفاض اسعار الفائجة وزيادة أعمى في الشاتج مسا لؾ كان مشحشى 

وكسا مؾضّح في  ( Joseph G. Nellis & David Parker,2004,124) الاعمى أو اكثخ مخونة
  -( :ٖالذكل )

 افكياً وعسؾدياً  LM( مشحشى ٖشكل )
 
 

 

 

 

 
 

Source: Olivier Blanchard, Macroeconomics, seventh edition, pearson 

Education, Inc, Boston, 2017,  p-  96 . 
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   IS – LMية في ظل مشحشى السالدياسة ال -0

تدتخجم الدياسة السالية وسائل وأدوات مؽ اجل بمؾغ الاىجاف التي تيجف الييا لمتأثيخ في مجسل 
لازمات والسذكلات, إذّ تختمف أىسية الدياسة السالية ودورىا في الشذاط الاقترادي وتؾاجو بيا ا

الشذاط الاقترادي بحدب اختلاف الشغام الاقترادي الدائج وحدب مدتؾى التظّؾر, كسا وتختمف 
الدياسة السالية في السجتسعات الستقجمة في اىجافيا واىسيتيا عشيا في الجول الشامية التي يتسثل ىجفيا 

وىحا يؤدي إلى وجؾد إختلاف في فعّالية الدياسة السالية في الاقترادات الرشاعية الاول في الشسؾ 
عشيا في الاقترادات الشامية نتيجة الاختلاف التي يسكؽ بيا معالجة الازمات والسذكلات الاقترادية, 

ل مشحشى لحلػ يشرب تأثيخ الدياسة السالية عؽ طخيق الدياسة الانفاقية والزخيبية والتي تؤثخ في أنتقا
IS  والحي يسثل التغيخات التي تحرل في الدؾق الدمعي, لحلػ فإنّ الاجخاءات السالية التؾسعية سيكؾن

تأثيخىا ايجابياً وبذكل مباشخ عمى مكؾنات الظمب الكمي ) الاستثسار والاستيلاك ( وعمى حجؼ الشاتج 
الحكؾمة إلى تبشي سياسة  ) الجخل ( وىؾ ما يؤدي إلى احجاث اثخ السزاعف الايجابي, فمؾ عسجت

مالية تؾسعية التي تؤدي إلى زيادة الانفاق الحكؾمي مع بقاء الزخائب ثابتة فإنّ ذلػ سيؤدي إلى 
زيادة الحقؽ في تيار مؽ الجخل, وذلػ عشج مدتؾى معيؽ مؽ الفائجة وزيادة مدتؾى الجخل التؾازني وفي 

 Joseph G. Nellis & David) فاق الحكؾميإلى اليسيؽ بسقجار الان ISىحه الحالة سيشتقل مشحشى 

Parker,2004,123 ) . 
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 IS-LM( الدياسة السالية التؾسعية في عل مشحشى ٗشكل )
 
 

 

 

 
 

Source: Brian Snowdon & Howard R. Van, Modern Macroeconomics, Its Origins, 

Development and Current State,Edward Elgar Publishing Limited, UK,2005,  p-  

107 .  
أي عشج  Y1ومدتؾى الجخل  R1( نلاحع أنّ التؾازن مبجئياً كان عشج مدتؾى الفائجة ٗمؽ الذكل )

وقج يكؾن ىحا التؾازن عشج مدتؾى أقل مؽ الاستخجام الكامل مسا  IS1مع مشحشى  LMتقاطع مشحشى 
إلى  ISيجعل الدياسة السالية تعسل عمى زيادة الانفاق الحكؾمي, وىحا سيؤدي إلى تحؾيل مشحشى 

وكحلػ  R2إلى  R1ويشتج عؽ ذلػ ارتفاع في معجل الفائجة التؾازني مؽ  IS2إلى  IS1اليسيؽ مؽ 
, ومع زيادة الانفاق والجخل تدداد السعاملات والظمب Y2إلى  Y1ازني مؽ ارتفاع مدتؾى الجخل التؾ 

عمى الشقؾد لأغخاض التحؾّط مسا يؤدي مع ثبات عخض الشقؾد إلى إرتفاع معجل الفائجة والحي يؤدي 
بجوره إلى أنخفاض الإنفاق الاستثساري الخاص والحي يعتسج مجى ذلػ عمى مخونة الاستثسار في معجل 

  ( . Brian Snowdon & Howard R. Van,2005,107) الفائجة
 ( . IS-LM-BPالدياسات السالية والشقجية في ظل اقتراد مفتهح ) نسهذج  –السبحث الثاني 

مشح بجاية التدعيشات حاول كل مؽ روبخت مشجل وماركؾس فمسشج تؾسيع الشسؾذج الكيشدي لكي يذسل 
الاقتراد السفتؾح بؾجؾد حخكة رؤوس الامؾال وارتباطيا الؾثيق مع سعخ الفائجة, حيث قاما بشسحجة 

LM 
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Y1 Y2 
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لشسؾذج يجرس ميدان السجفؾعات لاستخجامو في تحميل فاعمية سياسات الاستقخار الاقترادي, كسا أنّ ا
, ويتحقق (James M. Boughton,2022,2)التؾازن الكمي في الاقتراد ) التؾازن الجاخمي والخارجي (

التؾازن عشج مدتؾيات وتؾليفات مختمفة محجدة للاسؾاق والقظاعات الخئيدة بجءاً بالقظاع الحكيقي الحي 
دخار السخظط ويعبخ عؽ ىحا ويتداوى الاستثسار السخظط مع الا AS=ADيتحقق فيو التؾازن عشجما 

, وكلّ تؾليفة عمى ىحا السشحشى تعبخ عؽ مديج مؽ الجخل وسعخ الفائجة, والتي تحجد ISالتؾازن مشحشى 
التؾازن في الدؾق الدمعي, ويتكامل معو القظاع الشقجي الستسثل بدؾق الشقؾد, والحي يتحقق فيو 

ض مع الظمب عمييا في عل نغخية الارصجة أو عخض الامؾال القابمة للاقخا MD=MSالتؾازن عشجما 
ويتكامل مع الدؾقيؽ القظاع الخارجي  LMالشقجية السُعجة للاقخاض, ويعبخ عؽ ىحا التؾازن مشحشى 

الحي يجدج التعاملات الحكيكية في الشذاط الاقترادي ) صادرات واستيخادات ( معبخاً عؽ السعاملات 
, ويتسثل التؾازن في تداوي صافي الرادرات الشقجية بدعخ الرخف في سؾق الرخف الاجشبي

الحكيكية مع صافي التجفقات الشقجية أي التؾازن في ميدان السجفؾعات ويعبخ عؽ تؾازن القظاع 
(, وأنّ أي نقظة عمى ىحا السشحشى تسثل السحل اليشجسي لاحجاثيات الجخل BPالخارجي بسشحشى )

ت رأس السال وميدان الحداب الجاري, وعشجما نزع ومعجل الفائجة والحي يعبخ عؽ التداوي بيؽ تجفقا
( في شكل واحج فإنّيا تعبخ عؽ التؾازن في عل تؾليفات مؽ الجخل IS,LM,BPالسشحشيات الثلاث )

وسعخ الفائجة, والتي يتحقق مؽ خلاليا التؾازن في القظاعات الثلاثة, ويكؾن عشجىا الاقتراد في حالة 
 -( :٘, وكسا مؾضّح في الذكل ) ( N.Gregory Mankiw,2000,393) (aتؾازن عشج الشقظة )
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  ٘شكل 
 IS-LM-BPالتؾازن الكمي عؽ طخيق مشحشى 

 

 

 
 

 
 

 

Source: Waldo Mendoza Bellido, the IS-LM-BOP:A Model For Unconventional Monetary 

Policy, International Journal of Scientific Research & Management Studies, Pontifical 

Catholic University of Peru, 2016, p-61.                                                                                                    

 ( IS – LM – BPشقجية في ظل نسهذج ) الية و السالدياسات ال -ثاً:الث 
 .المه الاثابت وتجفقات غيخ تامة لخؤوس الرخف الفي ظل نعام سعخ  IS-LM-BPنسهذج  -4

( IA( وسعخ الفائجة )ٙ( مؽ الذكل )Aبافتخاض أنّ الاسؾاق الثلاثة في حالة تؾازن عشج الشقظة )
سياسة مالية تؾسعية فان ذلػ سيشقل ( وأنّ الحكؾمة اتبعت ٙ( كسا في الذكل )YAومدتؾى الجخل )

(, ومؽ ثؼ ارتفاع معجل الفائجة B( في الشقظة )LM0( ليقظع مشحشى )IS1( إلى )IS0مشحشى )
( والحي سيكؾن لو تاثيخ ايجابي عمى حداب رأس السال, فزلًا عؽ ارتفاع IB( إلى )IAالسحمي مؽ )

الجاري )انخفاض الرادرات بدبب (, والحي سيؤدي إلى تخاجع في الحداب YB( إلى )YAالجخل )
زيادة الاستيخادات مع زيادة الجخل(, الشتيجة الكمية لسيدان السجفؾعات ستعتسج عمى السيؾل الشدبية 

بدبب مخونة الظمب عمى  LM, وسشفتخض أنّ مشحشى اقل انحجاراً مؽ مشحشى BPو LMلمسشحشييؽ 
ى ىحا الافتخاض أنْ يكؾن السيل الحجي الشقؾد تكؾن اقل مشيا عمى تجفقات راس السال, ويشظؾي عم

BP 

LM 
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Y* 

 

R* 
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للاستيخاد أقل ومخونة أكبخ لتجفقات رأس السال, فالسحرّمة ستكؾن فائض في ميدان السجفؾعات, أي 
(, ىحا سيؤدي إلى زيادة في الظمب عمى العسمة Bأنّ الاقتراد غيخ متؾازن خارجياً عؽ الشقظة )

في عخض العسمة الاجشبية, في عل نغام سعخ السحمية كشتيجة لتحدؽ ميدان السجفؾعات وزيادة 
الرخف الثابت فإنّ الدمظة الشقجية ولغخض السحافغة عمى سعخ الرخف ستقؾم بالتجخل وضّخ السديج 
مؽ العسمة السحمية وشخاء العسمة الاجشبية مؽ الدؾق والحي يشعكذ برؾرة زيادة في عخض الشقج ومؽ 

( ومؽ BP( مع )IS1( التي يتقاطع فييا مشحشى )Cقظة )( عشج الشLM1( إلى )LM0ثؼ أنتقال مشحشى )
 ( .  YC( ومدتؾى دخل )ICثؼ الؾصؾل إلى التؾازن الجاخمي والخارجي عشج سعخ فائجة )

 ٙشكل 
 تهسعية في ظل الشقجية الية و السالدياستين ال

  المه الاسعخ صخف ثابت وتجفقات غيخ تامة لخؤوس 
 

 

 

 

 

 

 

Source: Brian Snowdon & Howard R. Van, Modern Macroeconomics, Its Origins, Development 

and Current State,Edward Elgar Publishing Limited, UK,2005,  p-  128 .  

b-  سياسة نقدية توسعية 
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( LM1( إلى اليسيؽ )LM0اما في حالة اتباع سياسة نقجية تؾسعية ذلػ سيؤدي إلى أنّتقال مشحشى )
( والتي عشجىا يكؾن ميدان السجفؾعات في حالة عجد وكسا في B( في الشقظة )ISشى )ليقظع مشح

( وىحا العجد يعشي أنّ ىشالػ ضغظاً عمى سعخ الرخف نحؾ الانخفاض بدبب زيادة Bالجدء )
العخض مؽ العسمة السحمية, وبسا أنّ سعخ الرخف ثابت فإنّ الدمظة الشقجية ستقؾم بذخاء العسمة 

إلى  LMالعسمة الاجشبية لمسحافغة عمى سعخ الرخف, مسا يؤدي إلى أنتقال مشحشى  السحمية مقابل
نقظة تؾازنو الابتجائية, وذلػ يعكذ عجم فاعمية الدياسة الشقجية في عل سعخ الرخف الثابت وحخية 

  ( .443-444, 0242لجاغخ,محسهد محمد ا) ندبية لحخكة رأس السال
 . المه الافي ظل نعام سعخ صخف مخن وتجفقات غيخ تامة لخؤوس  IS-LM-BPنسهذج  -0

( LM( ليقظع مشحشى )IS1(إلى اليسيؽ )IS0إنّ اتباع الحكؾمة لدياسة مالية تؾسعية يؤدي إلى أنّتقال )
( والتي يكؾن فييا تؾازن داخمي للاقتراد فقط لأنّ السشحشى a( الجدء )ٚ( في الذكل )Bعشج الشقظة )

BP  لا يتقاطع( مع السشحشيانIS1( و )LM( عشج الشقظة )B ويكؾن مؾقف ميدان السجفؾعات في ,)
( سيؤدي إلى تجفق رؤوس الامؾال ISحالة فائض, أنّ ارتفاع سعخ الفائجة كشتيجة لانتقال مشحشى )

الاجشبية إلى الاقتراد السحمي, وىحا مؽ شأنو أنْ يحدؽ مؽ مؾقف ميدان السجفؾعات ) مؽ جانب 
لسال ( في عل نغام سعخ الرخف السخن فإنّ ذلػ سيؤدي إلى ارتفاع في سعخ الرخف حداب راس ا

الحي سيجعل الدمع السحمية أغمى بالشدبة للاجانب, والعكذ فان الدمع الاجشبية ستربح أرخص ندبياً 
لمسكيسيؽ فتدداد الاستيخادات عمى حداب الرادرات ومؽ ثؼ تخاجع صافي الرادرات والحي سيؤدي 

( وستكؾن الشتيجة تؾازن الدؾقيؽ الحكيقي والشقجي عشج IS2( إلى اليدار )IS1يشقل مشحشى ) إلى أنْ 
سمبي كشتيجة  BPمدتؾيات أعمى مؽ الجخل ومؽ سعخ الفائجة الابتجائييؽ, سيكؾن التاثيخ عمى مشحشى 

( BP0لديادة سعخ الرخف برؾرة خاصة, وايزاً بدبب زيادة الجخل وىحا مؽ شأنو أنْ يشقل مشحشى )
( عشج C( عشج الشقظة )BP1( والسشحشى )LM( والسشحشى )IS2(, ويتقاطع كل مؽ السشحشى )BP1إلى )

 .Brian Snowdon & Howard R)ٕٖٔ) (YC( ومدتؾى دخل تؾازني )icسعخ فائجة تؾازني )

Van,2005, 
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ال مشحشى ( فإنّ ذلػ سيؤدي إلى أنتقbأمّا في حالة اتباع سياسة نقجية تؾسعية كسا في الجدء )
(LM0( إلى اليسيؽ )LM1( ليتقاطع مع مشحشى )IS0( عشج الشقظة )B والتي يكؾن عشجىا ميدان )

السجفؾعات في حالة عجد, لأنّ تجفقات راس السال غيخ كافية لدج العجد في الحداب الجاري عشج 
تحدؽ في (, وعشجىا يكؾن ىشاك تخاجع في سعخ الرخف والحي مؽ شأنو أنْ يؤدي إلى Bالشقظة )

( كشتيجة لديادة الإنفاق وانتقال IS1( إلى اليسيؽ )IS0صافي الرادرات مسا يؤدي إلى أنتقال مشحشى )
( كشتيجة لتحدؽ الحداب الجاري, تحجث ىحه الالية حتى تتقاطع BP1( إلى اليسيؽ )BP0مشحشى )

ج دخل أعمى مؽ الجخل (, والتي يحجث عشجىا التؾازن الكمي وذلػ عشCالسشحشيات الثلاث عشج الشقظة )
 .Brian Snowdon & Howard R) الابتجائي وسعخ فائجة ادنى مؽ سعخ الفائجة الابتجائي

Van,2005,133) . 
 ٚشكل 

 تهسعية في ظل الشقجية الية و السالدياستين ال
  المه الاوتجفقات غيخ تامة لخؤوس  مخن سعخ صخف 
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Source: Brian Snowdon & Howard R. Van, Modern Macroeconomics, Its Origins, 

Development and Current State, Edward Elgar Publishing Limited, UK,2005,  p-  

131-134 .  
  

 . المه الافي ظل نعام سعخ صخف ثابت وتجفقات تامة لخؤوس  IS-LM-BPنسهذج  -4

( ويتقاطع مع IS2( إلى )IS1مؽ ) ISإنّ إتِباع  سياسة مالية تؾسعية ستؤدي إلى أنتقال مشحشى 
( وسيؤدي إلى حجوث فائض في ميدان a-ٛ( كسا في الذكل )B( في الشقظة )LM1مشحشى )

زيادة تجفق السجفؾعات, وكحلػ ارتفاع في سعخ الفائجة والشاتج, أنّ ارتفاع سعخ الفائجة سيعسل عمى 
رأس السال إلى الجاخل ومع ارتفاع السعخوض مؽ العسلات الاجشبية وثبات سعخ الرخف سيقؾم 
القظاع الخاص بتحؾيل العسلات الاجشبية إلى عسلات محمية لمحاجة إلى العسلات السحمية بدبب زيادة 

ببيع العسمة السحمية حجؼ السعاملات, كسا أنّ الدمظة الشقجية بغخض الحفاظ عمى قيسة العسمة ستقؾم 
مقابل العسمة الاجشبية, لامتراص فائض الظمب عمى العسمة السحمية وحتى الؾصؾل إلى التؾازن وىحا 

( للأسؾاق C( لمؾصؾل إلى حالة التؾازن عشج الشقظة )LM2( إلى )LM1مؽ شأنو أنْ يشقل مشحشى )
   . (Olga Vyshnyak,2000,12)الثلاثة

 ٛشكل 
 تهسعية في ظل الشقجية الية و السالدياستين ال

  المه الاوتجفقات تامة لخؤوس  ثابتسعخ صخف 
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Source: 
1- Source: Brian Snowdon & Howard R. Van, Modern Macroeconomics, Its 
Origins, Development and Current State,Edward Elgar Publishing Limited, 
UK,2005,  p-134 .  

العرامي, بغجاد, ثانية , مؤسدة ثائخ الطبعة الكلي )نعخيات وسياسات(, القتراد الاجاغخ, علم المحسهد محمد  -0
 .  402, ص 0242

ان الدياسة الشقجية في عل سعخ صخف ثابت وحخية تامة رؤوس الامؾال تفقج استقلاليتيا, فمشفتخض 
إلى اليسيؽ كسا في  LMأنّ البشػ السخكدي أتبع سياسة نقجية تؾسعية سيؤدي ذلػ إلى أنتقال مشحشى 

إلى  A( وأنّ التؾازن في الدؾقيؽِ يشتقل مؽ الشقظة LM2( إلى )LM1اذ يشتقل السشحشى مؽ ) bالجدء 
والتي يكؾن فييا تجفقات كبيخة لخؤوس الامؾال, والحي سيؾلج ضغظاً سمبياً كبيخاً عمى سعخ  Bالشقظة 

صخف العسمة, ولمسحافغة عمى سعخ الرخف يتجخل البشػ السخكدي بذخاءه لمعسمة السحمية وضّخ 
يادة الاولية في عخض الشقؾد يتؼ سحبيا مؽ الدؾق ويعؾد التؾازن إلى العسمة الاجشبية, ومؽ ثؼ فان الد 

 .  (442,0242محسهد محمد الجاغخ,) محققاً التؾازن في الاسؾاق الثلاثة Aالشقظة 

 . المه الافي ظل نعام سعخ صخف مخن وتجفقات تامة لخؤوس  IS-LM-BPنسهذج  -4

مشحشى  التقإلى أنّ رخف سيؤدي الشقجية لدياسة نقجية تؾسعية في عل مخونة سعخ الدمظة الباع تِ إ نّ إ
LM1  إلىLM2  الكسا في( جدءa) ( ٜمؽ الذكل )خفاض سعخ إلى أنيؤدي  أنْ  وىحا مؽ شأنو

 ,تجاري السيدان التحديؽ وضع إلى يؤدي  أنْ  حي مؽ شأنوالشقجي, و السعخوض الرخف نتيجة زيادة ال
رتفاع ونتيجة لإ IS2إلى  IS1حكيقي مؽ الدؾق التؾازن في المشحشى  التقإلى أنخيخ سيؤدي الاوىحا 

ثلاثي في التؾازن الويربح  LM3إلى شقجي سيشتقل الدؾق التؾازن في المشحشى  نّ الاسعار فإمدتؾى 
ات حخة السخن وتجفقرخف الة ججاً في عل سعخ الشقجية تكؾن فعّ الدياسة ال نّ ومؽ ثؼ فإ ,(cشقظة )ال

 .  (402, 0242محسهد محمد الجاغخ,) السالس لخأ
( فإنّ ذلػ سيؤدي إلى أنتقال السشحشى مؽ bأمّا في حالة اتباع سياسة مالية تؾسعية كسا في الجدء )

IS1  إلىIS2  وسيكؾن التؾازن مع مشحشىLM ( عشج الشقظةC وفي ىحه الشقظة سيكؾن ىشالػ ,)
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يحجث تجفقات كبيخة لخؤوس الامؾال الاجشبية إلى الجاخل وىحا يؤدي إلى إرتفاع في اسعار الفائجة مسا 
زيادة سعخ الرخف ومؽ ثؼ سيكؾن ىشالػ إرتفاع في حجؼ الاستيخادات وانخفاض بالرادرات, وىحا 

( عؽ طخيق عؾدة aسيشعكذ عمى تجىؾر الحداب الجاري وبالشتيجة ستكؾن ىشالػ عؾدة إلى الشقظة )
ليحجث التؾازن في الأسؾاق الثلاثة, وكحلػ ليثبت عجم فاعمية  LMومشحشى  IS1التقاطع بيؽ مشحشى 

  ( . Olga Vyshnyak,2000,12) الدياسة السالية في عل سعخ الرخف السخن 
 تهسعية في ظل الشقجية الية و السالدياستين ال(  2شكل ) 

  المه الاوتجفقات تامة لخؤوس  مخن سعخ صخف 
 

 

 

 

 

 

Source: 
1- Source: Brian Snowdon & Howard R. Van, Modern Macroeconomics, Its 
Origins, Development and Current State,Edward Elgar Publishing Limited, 
UK,2005,  p-131 .  

محسهد محمد الجاغخ, علم الاقتراد الكلي )نعخيات وسياسات(, الطبعة الثانية , مؤسدة ثائخ العرامي,  -0
 . 404, ص 0242بغجاد, 

الي في العخاق س( والشاتج السحلي الاجIS-LM-BPقياس العلاقة بين متغيخات ) –السبحث الثالث 
 ( . 0202-022للسجة ) 
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  والشاتج السحلي الاجسالي البحثتقجيخ العلاقة بين متغيخات  -أ
ذات مجد تخمف زمشي ىي  الاول  الشسؾذجأنّ  (ٔالججول ) السؾضّحة في شتائجالتبيؽ     

السعيار يا تعظي أقل قيسة ليحا كؾنّ  AIC (Akaike)عمى قيؼ معيار اكايػ  ( بشاءً 4,3,4,4,4,4,3)
( تعشي تخمف زمشي لسجة ٔالكيسة )إذْ أنّ , السدتخجم ويتؼ تحجيجىا تمقائياً مؽ قبل البخنامج الاحرائي

 وىكحا حدب مجد التخمف التي يحجدىا البخنامج لكل  ( تعشي تخمف زمشي لسجتيؽ, ٕوالكيسة ) واحجة
 ( .ٓٔذكل البياني )الجاخمة في الشسؾذج السقجر, وكسا مؾضّحة في ال متغيخ مؽ الستغيخات

( R2جؾدة الشسؾذج السقجر عؽ طخيق معامل التحجيج )إلى تذيخ الاختبارات الاحرائية لمشسؾذج      
( وبسدتؾى معشؾية ٕٖٖ٘.ٕٜوالبالغة ) F-statistic( فزلًا عؽ قيسة ٜٔ.ٓالسعجل والبالغة )

مؽ مذكمة الارتباط الحاتي بجلالة  الشسؾذج خالِ أنّ  حتالاختبارات الكياسية فقج اوضّ أمّا ( ٗ٘ٓٓٓ.ٓ)
 . عمى عجم وجؾد مذكمة انحجار ذاتي ( مسا يجل  ٜٛ.ٕوالبالغة ) ,D-Wاختبار 

 (1جدول )

 نهعلاقة بين متغيرات اندراسة وانناتج انمحهي الاجماني في انعراق (ARDL)نموذج  تقدير

Dependent Variable: GDP 

Method: ARDL 

Date: 07/11/23   Time: 01:10 

Sample (adjusted): 2001Q1 2020Q1 

Included observations: 77 after adjustments 

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): I S M2 NB CA R 

Selected Model: ARDL(4, 3, 4, 4, 4, 4, 3) 

Prob.* t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 -6.373879 0.074863 -0.477167 GDP(-4) 

0.0000 -6.401179 0.176128 -1.127425 I(-3) 

0.0000 5.102317 0.093720 0.478190 S(-4) 

0.0765 1.814152 0.233461 0.423534 M2(-4) 

0.0006 -3.671493 0.096894 -0.355747 NB(-4) 

0.0043 3.010305 0.092405 0.278167 CA(-4) 
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0.1828 1.353611 375775.1 508653.2 R(-3) 

0.0004 -3.844180 739740.6 -2843696. C 

1.65E+08 Mean dependent var 0.119999 R-squared 

84396088 S.D. dependent var 0.919997 Adjusted R-

squared 

26.76905 Akaike info criterion 135513.0 S.E. of regression 

27.77354 Schwarz criterion 8.08E+11 Sum squared resid 

27.17084 Hannan-Quinn criter. -997.6084 Log likelihood 

2.895515 Durbin-Watson stat 92.3532 F-statistic 

0500054 Prob(F-statistic) 

 نتائج البخنامج الاحرائي . -السرجر :
 

 (42شكل )
 في العخاقللشاتج السحلي فتخات الابطاء السثلى للشسهذج السقجر 

 

 نتائج البخنامج الاحرائي . -السرجر :

بيؽ الستغيخات في الشسؾذج يتؼ الاستعانة بسشيجية  علاقة تؾازنية طؾيمة الاجلولمتحقق مؽ وجؾد       
الكيسة  إذْ أنّ  (,ٕفي الججول )السؾضّحة ( لمتكامل السذتخك و Pound Testاختبار الحجود )
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كبخ مؽ قيؼ الحجود العميا الججولية لكيسيا وفقا لحجؼ العيشة أ( كانت F-statisticالسحتدبة لاختبار )
               بمغت قيستيا فقج ,(%ٓٔ%,5%,1) ودرجات الحخية عشج مدتؾى معشؾيو

F=5.894418 ,  علاقة تؾازنية وجؾد أي مسا يعشي رفض فخضية العجم وقبؾل الفخضية البجيمة
 بيؽ متغيخات الشسؾذج . طؾيمة الاجل

 (0ججول )
 اختبار الحجود للتكامل السذتخك للشسهذج السقجر

 
 . Eviews 9 الإحرائي البخنامج على بالاعتساد الباحث عسل من: السرجر                 

ىحا التكامل يشظؾي عمى علاقة فإنّ بيؽ متغيخات الشسؾذج,  علاقة تؾازنية طؾيمة الاجلونغخاً لؾجؾد    
يتؼ  متغيخات الجراسةتحجيج العلاقة قريخة وطؾيمة الاجل بيؽ أنّ  طؾيمة الاجل بيؽ تمػ الستغيخات,

( تؼ AICوفقاً لسعيار ), و  ARDLبتقجيخ انسؾذج ترحيح الخظأ وىؾ الخظؾة الثانية مؽ انسؾذج 
 ( ٖالحرؾل عمى مخونات معاملات الأجل القريخ كسا يغيخ في الججول )

 (3جدول )

 في انعراق نهنموذج انمقدر صيغة انتكامم انمشترك وانمرونات انجزئية في انفترة انقصيرة وطويهة الاجم

ARDL Cointegrating And Long Run Form 

Dependent Variable: GDP 

Selected Model: ARDL(4, 3, 4, 4, 4, 4, 3) 

Sample: 2000Q1 2020Q4 

Included observations: 77 
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Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(GDP(-3)) 0.477167 0.074863 6.373879 0.0000 

D(I(-2)) 1.127425 0.176128 6.401179 0.0000 

D(S(-3)) -0.478190 0.093720 -5.102317 0.0000 

D(M2(-3)) 0.423534 0.233461 1.814152 0.0365 

D(NB(-3)) 0.355747 0.096894 3.671493 0.0006 

D(CA(-3)) -0.278167 0.092405 -3.010305 0.0043 

D(R(-2)) -508653.209325 375775.063717 -1.353611 0.1828 

CointEq(-1) -05 18592 0.006318 2.942927 0.0052 

 . Eviews 9نتائج البخنامج الاحرائي  -رجر :الس    

لالات ( الحي يكذف عؽ ترحيح الاختConit Eq -1معامل ترحيح الخظأ )يتزّح أنّ و     
تجاه أعادة التؾازن في الاجل الظؾيل , كان بكيسة سالبة ومعشؾية بمغت أالحاصمة في الاجل القريخ ب

معامل ترحيح الخظأ  أنّ  علاهأ ول %(, يبيؽ الجج5قل مؽ )أ( وبسدتؾى معشؾية 0.18592-نحؾ )
 [CoinEq(-1)  ًسالب ومعشؾي احرائيا  ], متغيخات الجراسة ل بيؽ مسا يعشي وجؾد علاقة أجل طؾي

ح ح  مج قج صُ افات في الشسؾ الاقترادي طؾيل الأالانحخ أنّ  بسعشىفائجة , ما عجى متغيخ سعخ ال
مج بدخعة حؾ التؾازن طؾيل الأوىحا يذيخ الحرؾل عمى تعجيل الشغام ن, (0.18592-) بسعجل

 .  بدبب ريعية الاقتراد العخاقي  بظيئة ندبياسخعة التعجيل أي أنّ , %ٛٔ
, ARDL( معاملات الأجل الظؾيل في اطار مشيجية ٗالججول )يؾضح ففي الأجل الظؾيل أمّا      

ا احرائياً لجسيع الستغيخات السدتقمة باستثشاء يحية تأثيخاً معشؾيوقج اعيخ معمسات الستغيخات التؾضّ 
 (  .CAمتغيخ الحداب الجاري )
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 (4جدول )

 تقدير انعلاقة طويهة الاجم نهنموذج انمقدر في انعراق

Long Run Coefficients 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0013 3.440549 1.326964 4.565486 I 

0.0439 -2.075075 0.807407 -1.675430 S 

0.0132 2.581398 0.442848 1.143168 M2 

0.0001 4.269455 1.247418 5.325795 NB 

0.5898 0.543056 0.705588 0.383174 CA 

0.0041 -3.024692 2602622.505603 -7872130.366244 R 

0.0000 4.697266 32561372.965625 152949417.384657 C 

 . Eviews 9نتائج البخنامج الاحرائي  -: السرجر

 ( للشسهذج الاول : LM Testنتائج اختبار مذكلة الارتباط الحاتي ) - ب
الحي (  LM Testما يدسى )أو ( Breusch – codfrey correlationيذيخ اختبار )     

, والحي يعتسج عمى اختبار  ARDLيدتخجم لاختبار وجؾد مذكمة الارتباط الحاتي عشج تظبيق طخيقة  
F  وتشص فخيزة العجم لا وجؾد لسذكمة الارتباط الحاتي مقابل الفخض البجيل وجؾد مذكمة الارتباط ,

 نّ لأ ,ول يخمؾ مؽ مذكمة الارتباط الحاتيالأ الشسؾذجأنّ  مؽ معظيات الججوليتزّح , وكسا  الحاتي
قبؾل إلى %( مسا يذيخ ٘( وىي اكبخ مؽ مدتؾى السعشؾي )ٕٖٛٚ.ٓبمغت ) (ch- square) قيسة

 لمبؾاقي. تدمدميرتباط إإلى عجم وجؾد فخضية العجم التي تذيخ 
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 (٘ججول )
 في العخاقللشاتج السحلي في الشسهذج السقجر  التدلدليللارتباط  Breusch-Godfreyاختبار 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

F-statistic 3.39785 Prob. F(2,42) 0.4854 

Obs*R-squared 4.77679 Prob. Chi-Square(2) 0.2580 

  Eviews 9نتائج البخنامج الاحرائي  -رجر :الس                

 نتائج اختبار مذكلة عجم ثبات التجانس  -ت
ف فيسا اذا كانت البؾاقي تعاني مؽ مذكمة أختلاف وعمى اساس ىحا الاختبار بالإمكان التعخّ      

( ٜٕٜٚ.ٓنحؾ ) بمغتْ  Prob.chi squareقيسة أنّ  ح( ادناه يؾضّ ٙبالعكذ والججول )أو التبايؽ 
 ,قبؾل فخضية العجم التي تؤكج عمى تجانذ البؾاقي( وغيخ معشؾية وىحا يعشي ٘ٓ.ٓكبخ مؽ )أوىي 

 . وخمؾ الشسؾذج مؽ مذكمة عجم تجانذ التبايؽ بالشدبة لمشسؾذج الاول
 (6ججول )

 في العخاقللشاتج السحلي اختبار مذكلة عجم ثبات التباين للشسهذج السقجر 

 
 
 
 

 

 

 

 . Eviews 9نتائج البخنامج الاحرائي  -رجر :الس                  

 السقجر  ARDLنتائج اختبار الاستقخار الهيكلي لشسهذج  -ث
تغيخات ليكمية فييا عبخ الدمؽ, أي لمتأكج مؽ خمؾ البيانات السدتخجمة مؽ ىحه الجراسة مؽ وجؾد     

 The Cumulative Sum)(CUSUMالسجسؾع التخاكسي لمبؾاقي ) اختبارولتحقيق ذلػ يتؼ استخجام 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 1.994200 Prob. F(32,44) 0.1169 

Obs*R-squared 45.57563 Prob. Chi-Square(32) 0.0966 

Scaled explained SS 18.48296 Prob. Chi-Square(32) 0.9729 
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of the recursive residuals) ( فاذا وقع الذكل البياني لإحرائية كل مؽcusum )
 % تكؾن السعاملات مدتقخة .٘( داخل الحجود الحخجة عشج مدتؾى معشؾية cusums Qو)

السدتخجم مدتقخ ليكميا عبخ  ARDLالسعاملات السقجرة لشسؾذج أنّ  (ٔٔمؽ الذكل )يتزّح و       
واندجام بيؽ نتائج ترحيح الخظأ في  ,الدمؽ محل الجراسة , مسا يؤكج وجؾد استقخار بيؽ الستغيخات

في داخل الحجود الحخجة  وقع الذكل البياني الاتي لإحراء الاختباريؽِ إذْ السجى القريخ والظؾيل, 
 % لمشسؾذج الاول .٘عشج مدتؾى اغمب مجة البحث 

 (ٔٔشكل )
 في العخاقلمشاتج السحمي السقجر  ARDLاختبار سكؾن انسؾذج 

 

 . Eviews 9نتائج البخنامج الاحرائي  -رجر :الس                  

 الاستشتاجــــــــــــــــــــــــــــات 
تذيخ نتائج تقجيخ العلاقة إلى احتسالية وجؾد علاقة تكامل مذتخك بيؽ الشاتج السحمي ومتغيخات  -ٔ

 الدؾق الدمعي والشقجي ومتغيخات القظاع الخارجي في العخاق .
اعيخت الشتائج وجؾد علاقة تؾازنية طؾيمة الاجل بيؽ الشاتج السحمي, ومتغيخات الدؾقيؽ الدمعي  -ٕ

 والشقجي, ومتغيخات القظاع الخارجي باستثشاء سعخ الفائجة في العخاق . 
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والتي ىي علاقة غيخ مباشخة, أنّسا  ISإنّ العلاقة بيؽ سعخ الفائجة والشاتج والتي يسثميا مشحشى  -ٖ
يكؾن تاثيخىا بؾساطة الاستثسار, لحا نجج ارتباط العلاقة بيؽ الاستثسار والشاتج السحمي في أغمب 

 سشؾات الجراسة في العخاق . 
قميل الانحجار او مدتؾي ندبياً  ISتكؾن الدياسة الشقجية اكثخ فاعمية عشجما يكؾن ميل مشحشى  -ٗ

خ الانحجار اي ان التغيخات في كسية الشقؾد السعخوضة تؤدي الى تغيخات كبي LMوميل مشحشى 
 كبيخة في مدتؾى الشاتج الرافي . 

مدتؾياً او  LMشجيج الانحجار ومشحشى  ISتكؾن الدياسة السالية فعالة عشجما يكؾن ميل مشحشى  -٘
يكؾن شجيج  LMبيشسا مشحشى مدتؾياً ندبياً  ISقميل الانحجار وغيخ فعالة عشجما يكؾن مشحشى 

الانحجار وفي ىحه الحالة يكؾن تأثخ الافخاد وقظاعات الاعسال بتغيخات سعخ الفائجة كبيخ لمغاية 
 وذلػ عشج تؾجييؼ نحؾ الاستثسار . 

 التهصيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات 
يجب أنْ يكؾن ىشالػ تشديق بيؽ الدياستيؽ السالية والشقجية مؽ اجل استبعاد أثخ مداحسة القظاع  -ٔ

الحكؾمي لمقظاع الخاص, كسا أنّ ىحا التشديق بيؽ الدياستيؽ ىؾ محاولة لسعالجة مذكمتي البظالة 
 والتزّخؼ ومؽ ثؼ تحقيق الاستقخار والشسؾ الاقترادي . 

ية تؾسعية مؽ اجل تخفيض سعخ الفائجة, وىحا سيذجع رجال الاعسال عمى الجولة إتباع سياسة نقج -ٕ
عمى الاستثسار ومؽ ثؼ إرتفاع مدتؾى الجخل لجى الافخاد وارتفاع مدتؾى الشاتج السحمي الاجسالي مسا 

 .  LMيعشي تحقيق العلاقة غيخ السباشخة بيؽ سعخ الفائجة والشاتج والتي يسثميا مشحشى 
لخارجي يجب العسل عمى تقميل الاستيخادات باعتبارىا احج عشاصخ التدخب مؽ اجل تحقيق التؾازن ا -ٖ

مؽ الجخل مسا يُذّكل عجداً في الحداب الجاري لحا عمى الجولة أنْ تحقق التؾازن الجاخمي بيؽ العخض 
 الكمي والظمب الكمي .
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واقع الاقتراد  مؽ اجل تحقيق التؾازن الجاخمي والخارجي عمى الجولة أنْ تزع خظظيا بسا يتلائؼ مع -ٗ
 العخاقي مع الأخح بشغخ الاعتبار الاختلالات التي يعاني مشيا في بعض القظاعات الاقترادية.
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