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 في تفعيل الاستثمار الاجنبي أثر مؤشرات الربحية والديهلة
 )دراسة على عينة من المرارف العراقية المدرجة في سهق العراق للأوراق المالية(

 علياء حدين علي
 طالبة ماجدتير في الجامعة الأمريكية للثقافة والتعليم –مهظفة في جامعة النيرين 

 أ.د بتهل رمال
 المالية والمررفية، الجامعة الأمريكية للثقافة والتعليمعلهم دكتهراه في 

 : ملخصال

ىجفت الجراسة الحالية إلى تحميل مجى فعالية الاستثسار الأجشبي في العخاق و تأثيخ كل مؽ مؤشخات الخبحية و الديؾلة 
مرارف، لمكيام  6في تفعيمو، حيث تؼ الاعتساد عمى عيشة مؽ السرارف العخاقية الحكؾمية و الخاصة وبمغ عجدىا 

لسؤشخات الخبحية وجؾد تأثيخ ذو دلالة إحرائية تائج عجيجة مشيا بالتحميلات السالية وقياس الفخضيات لمؾصؾل إلى ن
بسعشى آخخ، يبجو أن القظاع السرخفي لو دور في جحب وتذجيع  ق،عمى تفعيل الاستثسار الأجشبي في العخا والديؾلة

ة الستعمقة وتحديؽ الإجخاءات القانؾنية والتشغيسي . و اوصت الجراسة بزخورة تبديطالاستثسار الأجشبي في البلاد
ىحا سيجعميا أكثخ جاذبية لمسدتثسخيؽ مؽ قبل الجيات الحكؾمية و الخقابية  بالاستثسار الأجشبي في القظاع السرخفي

 .الأجانب
 ) الاستثسار الأجشبي ، القظاع السرخفي، الخبحية، الديؾلة(.كمسات مفتاحية :ال
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Abstract: 

The current study aims to analyse the effectiveness of foreign investment in Iraq and the 

impact of both profitability and liquidity indicators on its operationalization A sample of 6 

Iraqi state and private banks was relied upon; To carry out financial analyses and measure 
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hypotheses to arrive at several results, including a statistically significant impact of 

profitability and liquidity indicators on the activation of foreign investment in Iraq In other 

words, the banking sector seems to have a role in attracting and encouraging foreign 

investment in the country. The study recommended that the need to streamline and 

improve the legal and regulatory procedures relating to foreign investment in the banking 

sector by government and regulatory bodies will make it more attractive to foreign 

investors. 

Keywords: (foreign investment, banking sector, profitability, liquidity). 

 الإطار المنيجي
 أولا: مقدمة

 بيشيا العخاق بخغبة متدايجة في جحب الاستثسار الأجشبي السباشخ كؾسيمة لتعديد التشسيةتذيج الجول الشامية ومؽ 
                                                                                                        الاقترادية وتحقيق الشسؾ السدتجام، عمى الخغؼ مؽ معاناة الجولة مؽ نقص كبيخ في تجفقات الاستثسار الأجشبي ندبة  

، بسا في ذلػ الغخوف الأمشية غيخ السدتقخة إلى الإمكانات الزخسة التي يتستع بيا. تعؾد ىحه السذكمة إلى عجة عؾامل
                                                 . وكؾن القظاع السرخفي يمعب دورا  حيؾيا  في تفعيل . والعجد في البشية التحتية والتذخيعات الاستثسارية السعقجة

تيا، الاستثسار الأجشبي، ولكؾنو يقجم الجعؼ السالي والسعخفي والتسؾيمي اللازم لجحب الاستثسارات الأجشبية وتدييل إجخاءا
يجب العسل عمى مؾاجية التحجيات التي تعاني مشيا البشؾك العخاقية والستعمقة بقجرتيا عمى تمبية احتياجات الاستثسار 

 الأجشبي وتؾفيخ الخجمات السالية اللازمة.

الا أن ىشاك الكثيخ مؽ التحجيات التي تؾاجو السرارف في الجول الشامية الداعية إلى دعؼ الاستثسار الأجشبي 
لسباشخ تتسثل في صعؾبة الحفاظ عمى استقلالية مرارفيا السخكدية بدبب تجخلات الحكؾمات في تمػ الجول ا

السدتسخة لأىجاف تتعمق بديادة الشفقات العامة وخاصة في أوقات الانتخابات، إضافة إلى انخفاض كفاية رأس السال 
رخفية )بازل( السختمفة، والتظؾرات التكشؾلؾجية في مرارفيا وبالتالي عجم تسكشيا في تظبيق معاييخ الخقابة الس

الستلاحقة التي ألغت البعج السكاني )الجغخافي(، وسيمت الاترال والتخابط بيؽ الأسؾاق العالسية في مختمف أنحاء 
العالؼ مؽ خلال وسائل الاترالات الحجيثة واعتساد الاقتراد العالسي الججيج عمى السعمؾمات وسخعة وفؾرية الاترال 

 والتخابط، فيسا اعتسج الاقتراد التقميجي عمى الإنتاج وىحا يعشي أنو رفع القجرة التشافدية.
 ثانيا: مذكلة الدراسة
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                                                                                                   إن الأوضاع الاقترادية الرعبة التي عاشيا العخاق نتيجة الحخب وأد ت إلى تؾقف ترجيخ الشفط وتؾقف ايخاداتو 
ي وارتفاع السجيؾنية الخارجية وضعف مؤشخات الأداء الاقترادي وارتفاع تكمفة استيخاد الغحاء وعجد القظاع الرشاع

                                                                                                      متسثمة  في الارتفاع السدتسخ لسدتؾيات التزخؼ وعجم استقخار سعخ الرخف وتجني مدتؾى كفاية رأس السال وانخفاض 
الحي بقي فاعمية السرارف الأىمية في الحياة الاقترادية، وازدياد سيظخة السرارف الحكؾمية عمى القظاع السرخفي 

ي أثر مؤشرات الربحية ما ىيعاني مؽ انخفاض السؤشخات لجيو، ولحلػ يسكؽ صياغة مذكمة الجراسة بالتداؤل الآتي: 
 ؟تفعيل الاستثمار الأجنبي في العراقفي  والديهلة

 وتتفخع عشيا الاسئمة التالية:
بيؽ مؤشخات الخبحية وتفعيل الاستثسار  α≤0.05أثخ ذو دلالة إحرائية عشج مدتؾى الجلالة ىل يؾجج  .1

 ؟الأجشبي في عيشة السرارف السجروسة في العخاق

بيؽ مؤشخات كفاءة   α≤0.05أثخ ذو دلالة إحرائية عشج مدتؾى الجلالة عشج مدتؾى الجلالة ىل يؾجج  .2
 ؟الديؾلة الشقجية وتفعيل الاستثسار الأجشبي في عيشة السرارف السجروسة في العخاق

 أىمية الدراسةثالثا: 
فيؼ وتحميل العؾامل التي تؤثخ  فيدراسة دور القظاع السرخفي في تفعيل الاستثسار الأجشبي في العخاق  تكسؽ أىسية

مؽ الشاحية ، في جحب وتعديد الاستثسار الأجشبي، وتحجيج كيفية يسكؽ لمقظاع السرخفي أن يداىؼ في ىحه العسمية
مداىسة قيسة لمجيؾد التشسؾية في العخاق. مؽ خلال تحميل دور القظاع السرخفي العسمية، تديؼ ىحه الجراسة في تقجيؼ 

                                                                                                         في تعديد الاستثسار الأجشبي، يسكؽ تؾجيو الدياسات واتخاذ القخارات الاقترادية بشاء  عمى أدلة عمسية دقيقة. تسكؽ 
 يا عمى تحفيد الاستثسار الأجشبي.الجراسة صشاع القخار والسذخعيؽ مؽ فيؼ أىسية تظؾيخ البشية السرخفية وتعديد قجرت

عمى الرعيجيؽ العمسي والعسمي، تعسل ىحه الجراسة عمى تؾجيو اىتسام الباحثيؽ وصشاع الدياسات نحؾ الجور الحاسؼ 
لمقظاع السرخفي في تحقيق التشسية الاقترادية مؽ خلال جحب الاستثسارات الأجشبية وتؾجيييا نحؾ مجالات تظؾيخية 

 مدتجامة.
 أىداف الدراسةرابعا: 
تحديؽ مشاخ الاستثسار وزيادة في  والتي تداىؼ مؤشخات الأداء لعيشة مؽ السرارف العخاقيةستتؼ دراسة  .1

 .حجؼ الاستثسارات الأجشبية في البلاد
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ستقؾم الجراسة بتقييؼ الؾضع الحالي للاستثسار الأجشبي في العخاق، مؽ خلال تحميل البيانات كسا  .0
 .تخجام الإحراءات الخسسية والأبحاث الدابقةوالسعمؾمات الستاحة واس

ستختتؼ الجراسة بتقجيؼ تؾصيات وتؾجييات عسمية لتعديد دور القظاع السرخفي في جحب الاستثسار الأجشبي  .3
 في العخاق.

 فرضيات الدراسة خامدا: 
الاستثمار الأجنبي في تفعيل ىناك أثر ذو دلالة إحرائية لأثر مؤشرات الربحية والديهلة في الفرضية الرئيدية : 

 . α≤2.25عند مدتهى دلالة  العراق
 وتتفخع عؽ ىحه الفخضية الخئيدية عجة فخضيات فخعية تتسثل بالآتي:

وتفعيل  مؤشخات الخبحيةبيؽ  α≤0.05ىشاك أثخ ذو دلالة إحرائية عشج مدتؾى الجلالة  الاولى: الفرعيةالفرضية  
 العخاق. عيشة السرارف السجروسة في الاستثسار الأجشبي في

كفاءة مؤشخات الديؾلة بيؽ  α≤0.05ىشاك أثخ ذو دلالة إحرائية عشج مدتؾى الجلالة  :ثانيةال الفرعيةالفرضية 
 العخاق. عيشة السرارف السجروسة في وتفعيل الاستثسار الأجشبي في الشقجية

  حدود الدراسةسادسا: 
 يسكؽ تبيان حجود الجراسة بالآتي: 

 :في استقظاب الاستثسار الأجشبي السباشخ. اودورىمؤشخات الخبحية والديؾلة  الحجود السؾضؾعية 
 )الحجود السكانية: في بمج الجراسة )العخاق. 
  :2223ستجخى الجراسة خلال عام الحجود الدمشية. 

 الإطار النعري 
 أولا: أىمية القطاع المررفي

                                                                        ت عتبخ البشؾك مؽ أىؼ ركائد سياسات الاقتراد في البلاد، حيث ليا دور كبيخ في  الهضع الاقترادي:استقرار  .4
                                                                                                    استقظاب الاستثسار الأجشبي ومزاعفة حجؼ الإنتاجية وىحا بجوره يشعكذ إيجابا  عمى كسية تجفقات الشقؾد كسا أن 

 .(Alfaro, Chanda, Kalemli, & Sayek:, 2010)                                 لسدتؾى تظؾر البشؾك دورا  في ذلػ، 

                                                                                               ت عتبخ البشؾك وسيظا  ماليا  عبخ تحؾيمو للأمؾال مؽ فئة الفائض إلى فئة العجد في الاقتراد والستسثمة  الهسيط المالي: .0
 .(Peter, 2008)بالحكؾمات والسؤسدات والذخكات السحتاجة لمسال مؽ أجل تسؾيل مذاريعيا الاستثسارية. 
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ظة لحخكة أسؾاق السال، حيث أن الاكتتاب عؽ طخيق الأسيؼ إن البشؾك مؽ أىؼ  تنذيط أسهاق المال: .3                                                                   العؾامل الس شذ 
ة والرادرة عؽ مؤسدات اقترادية أو حكؾمية يتؼ لمسخة الأولى عمى مدتؾى قظاع البشؾك وباقي                                                                                                      والدشجات الس عج 

 .(Heremans & Pacces, 2011)السؤسدات السالية. 

السرارف مؽ أىؼ القشؾات الخئيدية لمؾصؾل لأىجاف سياسات الاقتراد        ت عتبخ  الهصهل لأىداف الدياسة الاقترادية: .4
مؽ نسؾ واستقخار، حيث عشج طخح سشجات حكؾمية مؽ قبل السرخف السخكدي ضسؽ أسؾاق السال فإنو يؤثخ عمى 

مب مقجار سيؾلة السال وتقمل مؽ عخض الشقؾد، وبعجىا تختفع أسعار الفؾائج لتخاجع طمبات الائتسان مسا يخفض الظ
 .(Ritter & Silber, 1988) الإجسالي ومدتؾى التزخؼ.

 ثانيا: سياسة الإقراض
 تؼ وضع عجة تعاريف ليا ومؽ ىحه التعاريف ما يمي:

ىي أسذ وقؾاعج وشخوط يشبغي أخحىا بالحدبان وذلػ في عل سياسة الإقخاض العامة السحجدة مؽ قبل السرخف 
                                                                                                      السخكدي مؽ أجل إدارة محفغة الائتسان سعيا  لتشسية الاقتراد وتأميؽ مكاسب مشاسبة لمبشؾك وبأدنى كمفة وأخظار 

 .(2212)عبادي، مسكشة 

 :(2222)رابح، سا يمي إن لدياسة الإقخاض أىجاف عجة متسثمة ب
 تزسؽ عجم حجوث تزارب عشج وضع القخارات، كسا تخمق أفكار وفيؼ مذتخك ما بيؽ السرخف والستعامميؽ معو. .1

ليا دور في الؾصؾل لدياسات الاقتراد العامة مثل تعجد السرادر الأساسية لمجخل وتشؾعيا، تزاعف الإنتاج  .2
ديؼ مؾارد السال وتؾزيعيا عمى نذاطات الاقتراد السختمفة وتدييل والاستيلاك، استغلال الظاقات الغيخ عاممة، تق

 عسميات السبادلة التجارية.

 الحرؾل عمى مكاسب مشاسبة مؽ خلال استخجام الأمؾال الستؾفخة في البشؾك مع التقيج بدياساتيا الستبعة. .3

 الحفاظ عمى معجل سيؾلة ضسؽ الحجود الآمشة والقانؾنية. .4

 قخاض بسا يمي:وتتجمى عشاصخ سياسة الإ
                                                                                  حيث يشبغي أن تثق إدارة السرخف بأن  القخوض السسشؾحة لمعسلاء ستدجد في السؾعج السحجد. الأمان: .4

تدعى إدارة السرارف إلى الحرؾل عمى أكبخ قجر مسكؽ مؽ الأرباح، إذ تغيخ كفاءة الإدارة مؽ خلال  الربحية: .0
 ىي اكتداب الأرباح.كسية أرباحيا، حيث أن السيسة الأساسية لإدارة السرخف 
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وتعشي أن يحتفع السرخف بقدؼ مؽ أصؾلو بظخيقة سائمة وبسدتؾيات مختمفة، وذلػ للاستجابة لتدايج  الديهلة: .3
سحؾبات الؾدائع واعتسادات العسلاء السفتؾحة، إذ يدتظيع السرخف بشفذ الؾقت أن يدتغل الؾدائع لكدب أكبخ قجر 

 تكفي لتمبية الدحؾبات بلا مذاكل أو تأخيخ.                                     مسكؽ مؽ الخبح، إضافة  للاحتفاظ بسبالغ

يختبط ىحا العشرخ بشسؾ السرخف وحخكتو، إذ يشبغي أن يتحقق الشسؾ بذكل متشاسب مع نذاطات السرخف  التناسب: .4
 السختمفة، وىؾ مختبط بخظة السرخف.

إلى عجد مقتخضيؽ  يجب أن يتؼ مشح القخوض لأماكؽ ونذاطات مختمفة، ويجل ذلػ عمى انتذار الأخظار الانتذار:
أكبخ بالتدامؽ مع اختلاف الشذاطات وتعجد الزسانات، أي مع ازدياد الفخوع التابعة لمبشػ وتعجدىا تدداد قجرتيا عمى 

 .(2222)رابح،  .الترجي للأخظار
 مفيؾم الاستثسار:

                                                                                                    يعخ ف الاستثسار بأنو السراريف السجفؾعة عمى ما تؼ إضافتو مؽ سمع الإنتاج بكل أنؾاعيا، مثل الآلات والسعجات 
والسؾاد الأولية والسكائؽ والسرانع ومخازن السشتجات وتعتبخ مؽ أجداء ثخوة البلاد الؾطشية، أي أنو ما يزاف إلى 

 .(2229والذكخجي،  ية)الديجرأس مال الجولة الحكيقي 
وتتبيؽ أىسية الاستثسار باعتباره الستحكؼ الأساسي في نسؾ الاقتراد مؽ جية، وفي طخيقة نسؾه وحجسو مؽ جية 
أخخى، حيث إن مدتؾى الشسؾ يختبط بإمكانية استقظاب الأمؾال اللازمة، كسا يتعمق ذلػ بإمكانية تأميؽ حؾافد 

 يؼ لقخاراتيؼ السختبظة بالسذاريع الاستثسارية.وتدييلات وميدات تؤثخ في مالكي رؤوس الأمؾال وطخيقة صشع
 الاستثماراتثالثا: أنهاع 

 :(2229والذكخجي،  ةي)الديجمؽ الاستثسار يسكؽ التسييد بيشيا  يؾجج عجة أنؾاع
                                                                            الشؾع السادي ي عتبخ الشؾع التقميجي ويتجمى في استثسار كل السؾجؾدات الستجاولة  استثمار مادي واستثمار بذري: .4

والثابتة، والثاني البذخي فيؾ مختص في بشاء وتجريب العشاصخ البذخية وما يتعمق بالثقافة والرحة والتعميؼ، إذ أن 
                                                 العشرخ البذخي يع تبخ مؽ مكؾنات رأس السال الفكخي.

الشؾع السدتقل تكؾن فيو قخارات الاستثسار مدتقمة عؽ بكية القخارات، بيشسا البجائل  بدائل:استثمار مدتقل واستثمار  .0
 فيي مذاريع يؤدي قبؾليا إلى إلغاء البكية ورفزيا بذكل قاطع.

الأول عام تشفحه الجولة، والثاني خاص يشفحه القظاع الخاص أو يسكؽ أن يظمق عمى  استثمار )عام، خاص، أجنبي(: .3
 عام والخاص استثسار محمي أو وطشي، والشؾع الثالث ىؾ استثسار أجشبي.الشؾعيؽ ال
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ويجل الحكيقي عمى استثسار الأبشية استثمار أجنبي مباشر أو حقيقي، استثمار أجنبي غير مباشر أو مالي: 
وراق والأراضي وغيخىا، أي أنو متخرص بسا ىؾ مادي ويسمػ قيسة حكيكية وليدت مالية، أما السالي فيؾ مختص بأ

 السال مثل الدشجات.
 الاستثمار الأجنبي المباشر أو الحقيقيرابعا: 

                                                                                                    استثسار ذو أمج طؾيل، ويذسل مرمحة مدتسخة وت حكؼ مؽ قبل مقخ ما غالبا  ىؾ مخكد الذخكة ومؾجؾد في القظاع 
 الاقترادي لبمج ما، عمى مذخوع آخخ مؾجؾد ضسؽ اقتراد بمج آخخ.

السية فإن ىحا الشؾع مؽ الاستثسار يحرل عشج امتلاك مدتثسخ يدتقخ في بمج ما مؽ وجية نغخ مشغسة التجارة الع
                                                                                                   )بمجه الأم( لأصل مشتج ضسؽ بمج آخخ يدسى السزيف مؽ أجل إدارتو. ووفقا  لتجارب الجول الأخخى فإن ىحا الشؾع 

لستسثمة باكتداب أكبخ                                                                                  يتؼ في دول مدتقخة سياسيا ، ولا تؾاجو أزمات اقترادية وذلػ مؽ أجل ضسان نجاح أىجافو ا
 ةي)الديج                                                                                           قجر مسكؽ مؽ الأرباح، بعج ذلػ يشتقل رأس السال الاستثساري مؽ دولة لأخخى ولا يدسى د يؽ أو اقتخاض.

 .(2229والذكخجي، 
 :(2213رياض، و )محمد ييجف ىحا الشؾع مؽ الاستثسار إلى عجة أمؾر ىي 

 أي استغلال ميدة الجولة الشدبية وخاصة الستؾفخ فييا مؾاد أولية بكثخة. إيجاد مرادر: .4

 يداعج ىحا الشؾع في تمبية متظمبات الاستيلاك ضسؽ أسؾاق البمجان السزيفة. إيجاد أسهاق: .0

 يتؼ ىحا الشؾع ما بيؽ البمجان الستظؾرة والأسؾاق الإقميسية مثل سؾق أوروبا السذتخكة. إيجاد الكفاءة: .3

 لاستثمار الأجنبي المباشرمرادر ا

 :(2213 ،رياضو )محمد تختمف مرادر تسؾيل ىحا الشؾع مؽ الاستثسار، وتقدؼ إلى نؾعيؽ 
يؽ الجاخمي والاد خار السحمي والؾطشي السكتدب مؽ خلال الأفخاد والسذاريع، وأحيانا  تكؾن  مرادر داخلية: .4                                                                                            وتزؼ الج 

ؽ الجولة لتذخيعات وقؾان يؽ مثل سج العجد بظمب قخض داخمي، إذ أن السذخوع ذاتو يسكؽ                                             بذكل إجباري مؽ خلال س 
 تسؾيمو مؽ خلال استغلال أرباحو واستخجاميا كتسؾيل ذاتي.

ج العجد في السؾارد الؾطشية، ويتؼ  مرادر خارجية: .0                                                                                            أي لجدء الجول الشامية إلى تجفق رأس السال الأجشبي كؾسيمة لد 
لية وبعزيا إقميسية كالسرخف الجولي وصشجوق الشقج الجولي تقجيسيا مؽ عجة مرادر مشيا ىيئات بعزيا دو 

 ومرارف التشسية، أو مؽ خلال مرادر اقتخاض أجشبية مثل الإعانات وغيخىا، ويسكؽ تؾضيحيا كسا يمي:
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عشج وجؾد فجؾة في مؾارد البلاد الؾطشية تتؾجو الجولة إلى الحرؾل عمى تسؾيل أجشبي، حيث يتؼ تقجيؼ  القروض: (4
                                                                                     لبمجان الفقيخة للاستثسارات وليا نؾعان، الشؾع الأول قخوض ذات أمج طؾيل وأيزا  مقدسة إلى:قخوض إلى ا

 ميدخة: ذات فؾائج مشخفزة وفتخة تدجيج طؾيمة. -1

 غيخ ميدخة: ذات فؾائج مختفعة تفؾق أسعار الفؾائج العالسية، وفتخة تدجيج قريخة. -2

                            بشاء  عمى قؾاعج غيخ تجارية. بيشسا الشؾع الثاني قخوض ذات أمج قريخ تقجميا الجولة
و البمجان الشامية إلى الاقتخاض ىؾ الاستغلال الغيخ جي ج لسؾاردىا السالية والشاتج عؽ قمة كفاءة                                                                                                               ويعؾد الدبب في تؾج 

 إلى استشدافيا بذكل مدتسخ.السشذآت الحكؾمية وفداد أنغسة الدياسة مسا أدى 
م لمجول عمى  إعانات أجنبية لأىداف غير تجارية: (0                                                                        ىي مبالغ يتؼ تقجيسيا لأىجاف غيخ تجارية، عبارة عؽ أمؾال ت قج 

 .(2229 ،سخى و الخزاق عبج )ىيئة قخوض ميدخة، ويسكؽ أن تكؾن بييئة مشتجات أو خجمات أو ميارات 

 (0202)البياتي، الاستثمار الأجنبي غير المباشر خامدا: 
                                                               تتخاوح ما بيؽ أسابيع إلى عجة أشيخ، ي شف ح في الأسيؼ الحكؾمية أو أحج أنؾاع الاستثسار ذات الأمج القريخ، أي 

الخاصة، وباستعسال عسمة الجولة السزيفة، والسقرؾد بيا السزاربة واكتداب أرباح مؽ خلال استغلال فخق الأسعار 
 والاستفادة مشيا.

                                      انع وغيخىا، إنسا تشقل الأمؾال السجي دة                                                                      أي أن الاستثسار الغيخ مباشخ لا ي شف ح مؽ خلال أصؾل إنتاج حكيكية مثل السر
للاستثسار ما بيؽ بمج وآخخ لمحرؾل عمى ربح سخيع عبخ السزاربة، ومؽ ىشا يدتسج صفة الدخعة في الاندحاب بيؽ 
                                                                                                        الأسؾاق واختيار الدؾق السحقق لأكبخ ربح ويسكشو الاستجابة بذكل أسخع مع الغخوف وتغيخات البيئة سؾاء سياسيا  أو 

 .          اقتراديا  
 :طخيقة جحب الاستثسارات الأجشبية

إن أىؼ الرفات مؽ ىحا الجانب ىؾ مقجار جاذبية الجولة السزيفة كدؾق لسا تشتجو الذخكات  صفات الأسهاق الهطنية: .4
متعجدة الجشديات مؽ سمع وخجمات، حيث أن حجؼ الدؾق الؾطشي وقجرة الدكان عمى الذخاء واحتسال نسؾ تمػ 

                                                                                 ادي ككل، جسيعيا ت عتبخ مؽ أىؼ الأسذ السدتشج عمييا قخار الذخكات متعجدة الجشديات في العؾامل أو الؾضع الاقتر
 تحجيج السؾقع الاستثساري السحتسل لمكيام بسديج مؽ البحث حؾلو.
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                                                                                      إن إمكانية تحقيق الذخكات متعجدة الجشديات للأرباح تكؾن أفزل عشجما لا ت قي ج حكؾمة الجولة  الهصهل للأسهاق: .0
ؾصؾل إلى سؾقيا السحمي مؽ خلال القؾانيؽ والأنغسة أو لا تقؾم بفخض قيؾد غيخ ضخورية عمى ىحا السزيفة ال

 الؾصؾل.

تقؾم الذخكة السدتثسخة بالبحث بذكل فعمي ضسؽ العشاصخ العاممة عؽ العسال السشاسبيؽ لأعساليؼ، كسا  القهى العاملة: .3
ؽ العسال لرشع مشتجيا الأخيخ، إذ أن كثيخ مؽ الذخكات                                                     أن كثيخا  مؽ الرشاعات وخاصة الغيخ محتاجة لعجد كبيخ م

 الأجشبية تقؾم ببشاء معامميا في بمجان نامية للاستفادة مؽ الأجؾر السشخفزة لمعسال.

إن كمفة العسلات الؾطشية وأسعار ترخيفيا مقابل العسلات الأساسية مختبط بذكل مباشخ مع كمف  أخطار العملة: .4
                                                                                       وأرباحيا الستحققة، إذ ت كي ؼ تمػ الذخكات الشتائج السالية الخاصة بيا وفقا  لسعيار عالسي  الذخكات الستعجدة الجشديات

 . (2222)البياتي، مقابل باقي العسلات. 

تيتؼ الذخكات السدتثسخة في الأنغسة السؤثخة في إمكانية خخوجيؼ بخأس  إعادة تحهيل رأس المال إلى بلد المدتثمر: .5
                                                                                    الاستثسار في الجولة السزيفة، أي أن بيئة الاستثسار السقي جة لمشذاطات تكؾن أقل قجرة عمى  السال والسخابح السحققة مؽ

 الجحب إن تؼ مقارنتيا مع الجول السحخرة لتحخكات رأس السال.

تجل السمكية الفكخية عمى امتلاك الذخكة لمسشتجات السادية والغيخ مادية  حماية حقهق الملكية الفكرية والمادية:
 الشاتجة عؽ أبحاثيا، وتذسل البخمجيات والتقشيات السدتخجمة في الرشاعة وطخق التدؾيق.

 الإطار العملي:
 منيجية الدراسةأولا: 

مؤشخات سيتؼ الاعتساد في الجراسة عمى السشيج الؾصفي التحميمي في تحميل البيانات واختبار الفخضيات، لتبيان أثخ 
 .في العخاق ودوره في استقظاب الاستثسار الأجشبي الخبحية والديؾلة

 مجتمع الدراسة ثانيا: 
كعيشة عذؾائية مسثمة لسجتسع سرارف عخاقية مجرجة في سؾق العخاق للأوراق السالية يذسل مجتسع الجراسة ال

( مرخف خلال السجة السحكؾرة 22السرارف العخاقية التي استقظبت استثسارات أجشبية والبالغ عجدىؼ ما يقارب نحؾ )
 ي.الاستثسار الأجشبوىحه السرارف ىي تمػ التي ستخزع لتحميل ودراسة تأثيخىا ودورىا في تفعيل نفديا، 

 عينة الدراسةثالثا: 
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 العخاقية الخاصة التي تعسل في محافغة السؾصل،تؼ انتقاء مجسؾعة متشؾعة مؽ السرارف                        نغخا  لكبخ حجؼ السجتسع 
التجاري العخاقي، الستحج للاستثسار، الذخق الأوسط، بغجاد، السؾصل لمتشسية، وعبخ  ستة مرارف كالتالي :وتذسل 

 .العخاق
 التحليلات الماليةرابعا: 

  لمعيشة  (ROA) ( الحي يعخض مؤشخ العائج عمى السؾجؾدات1الججول ) :الربحية أولا : التحليل المالي لمؤشر
 ( العائج عمى السؾجؾدات كسا يمي:1يغيخ الججول ) 

 ( التحليل المالي لمؤشر الربحية للمرارف التجارية عينة الدراسة4الجدول )

 الستحج للاستثسار التجاري العخاقي  العام  الذخق الاوسط الستحج للاستثسار التجاري العخاقي  العام 
12 0.02324 0.03876 0.540438 0.038711 0.01109 0.042218 
13 0.032479 0.003456 0.41238 0.046324 0.012435 0.046441 
14 0.03713 0.01345 0.353221 0.045699 0.014042- 0.041765 

15 0.022843 0.04788 0.404463 0.02897
4 -0.00109 0.034928 

16 0.022379 0.002644 0.298408 0.04422
4 0.010924 0.045321 

17 0.02813 -0.00498 0.252038 0.03956
6 0.015022 0.032996 

18 0.031366 -0.04411 0.235845 0.00964
7 0.008016 0.021734 

19 0.019327 -0.0051 0.247376 
0.01655

8 0.010535 0.004386 

20 0.086341 0.001058 0.226406 0.04338
9 

0.004521 0.009924 

21 0.092642 0.012013 0.263521 0.03457
8 0.013241 0.011032 

 EViewsإلى مخرجات برنامج                       عداد الباحث استنادا  إالمردر: من 
العيشة يسكؽ أن يؾفخ تحميل ميؼ لفيؼ كفاءة السرارف في تحقيق ( الحي يعخض مؤشخ الخبحية لسرارف 1الججول )

 .الأرباح. الكيؼ العالية لسؤشخ الخبحية تذيخ إلى أن السرارف قادرة عمى تؾليج أرباح أعمى بالشدبة لسؾاردىا
 :(، يسكؽ القؾل ما يمي1                                      بشاء  عمى البيانات السقجمة في الججول )
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في مؤشخ الخبحية لسرارف العيشة عمى مجى الدشؾات السسثمة. ىحا يذيخ إلى  تقمبات في مؤشخ الخبحية: ىشاك تقمبات .1
 .التغيخات في قجرة السرارف عمى تحقيق الأرباح بالشدبة لسؾاردىا

تفاوت بيؽ السرارف: ىشاك تفاوت بيؽ مرارف العيشة في مؤشخ الخبحية. بعض السرارف قج حققت أعمى ندب  .2
 .يخ إلى الكفاءة في تحقيق الأرباح واستخجام السؾارد بكفاءةربحية مقارنة بالبعض الآخخ. ىحا يذ

                                                                                                       تأثيخ الخبحية عمى الاستثسار الأجشبي: مؤشخ الخبحية يسكؽ أن يكؾن مؤشخ ا ميس ا للاستثسار الأجشبي. السرارف ذات  .3
ا مؽ جاذبية للاستثسار الأجشبي، حيث يذيخ إلى كفاءة في تحقيق الأر   .باح                                                                                          مؤشخات ربحية عالية تكؾن مديج 

تحديؽ الأداء: تحميل مؤشخ الخبحية يسكؽ أن يداعج السرارف عمى تحجيج مشاطق الزعف في أدائيا واتخاذ  .4
 .الإجخاءات اللازمة لتحديؽ الخبحية وزيادة الاستقظاب للاستثسار الأجشبي

ثخ عمى تحميل مؤشخ الخبحية يداعج في تقجيخ كفاءة السرارف في تحقيق الأرباح ويسكؽ استخجامو كسؤشخ مؤ 
 .القخارات الستعمقة بالاستثسار الأجشبي في العخاق

 ( يهضح التحليل المالي لمؤشر الربحية4الذكل )

 
 EViewsإلى مخرجات برنامج                       عداد الباحث استنادا  إالمردر: من 

( الحي يعخض ندبة السؾجؾدات الدائمة إلى إجسالي الؾدائع 2الججول ) ثانيا : التحليل المالي لمؤشر الديهلة:
لسرارف العيشة ىؾ عشرخ ميؼ في تحميل الديؾلة وقجرة السرارف عمى التعامل مع التحجيات السالية والاقترادية. 
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ام ىحا ىحه الشدبة تعكذ القجرة عمى تمبية الالتدامات والستظمبات الدائجة والستؾقعة في مجال الؾدائع. يسكؽ استخج
 .التحميل لفيؼ مجى استجامة واستقخار السرارف

تؾضح ىحه الشدبة مجى تشؾع مرادر الديؾلة وقجرة السرارف عمى تحسل الرجمات السالية وتمبية احتياجات العسلاء  -
دامات والؾدائع في الأوقات العادية وأثشاء الأزمات. يسكؽ أن تكؾن ندبة عالية تذيخ إلى قجرة السرخف عمى تمبية الالت

 .بديؾلة، في حيؽ أن ندبة مشخفزة قج تديج مؽ مخاطخ عجم قجرة السرخف عمى تمبية الاحتياجات
(، يسكؽ ملاحغة التغيخات في ندبة السؾجؾدات الدائمة إلى إجسالي الؾدائع لسرارف العيشة 2بالشغخ إلى الججول ) -

 .سرارف ومجى تقمبياعمى مجى الدشؾات السعشية. ىحه الشدبة تذيخ إلى القجرة الدائمة لم
تحميل ىحه الشدبة يسكؽ أن يداعج في تقجيخ مجى استجامة واستقخار السرارف ومجى تأثيخىا عمى الاستثسار الأجشبي  -

                                                                                                      في العخاق، حيث يسكؽ أن تكؾن ندبة عالية مؤشخ ا إيجابي ا عمى استقخار السرارف وجاذبيتيا للاستثسار الأجشبي. 
 .خ إلى التحجيات السالية التي يسكؽ أن تؾاجو السرارفتقمبات ىحه الشدبة يسكؽ أن تذي

 ( التحليل المالي لمؤشر الديهلة للمرارف التجارية عينة الدراسة0الجدول )
 الذخق الاوسط الستحج للاستثسار التجاري العخاقي  العام 

 
 بغجاد

 
 السؾصل لمتشسية

 
 عبخ العخاق

 
12 1.7 0.96 1.12 0.966 1.42 1.45 
13 0.99 0.97 1.07 1.01 1.32 0.97 
14 1.3 0.5432 1.5 0.987 1.56 1.99 
15 1.6 0.5164 0.98 0.971 1.55 1.88 
16 0.97 0.822 1.32 0.988 1.8 0.55 
17 0.93 0.56 1.32 1.01 1.65 5.92 
18 1.15 0.11 1.1 1.04 1.6 3.72 
19 1.63 0.11 1.2 0.859 1.39 2.99 
20 1.47 0.1975 1.19 0.964 1.73 3.07 
21 1.65 1.1 1.33 1.08 1.66 2.98 

 EViewsإلى مخرجات برنامج                       عداد الباحث استنادا  إالمردر: من 
                                                          ( الاااااااااحي يعاااااااااخض مؤشااااااااااخ الدااااااااايؾلة لسرااااااااااارف العيشاااااااااة عماااااااااى مااااااااااجى عاااااااااجة سااااااااااشؾات،  2                  بشااااااااااء  عماااااااااى الجااااااااااجول )

        السراااااااااااااارف                                                                 يسكششااااااااااااا التحمياااااااااااال واساااااااااااااتخلاص بعااااااااااااض الاساااااااااااااتشتاجات حااااااااااااؾل مداااااااااااااتؾى الداااااااااااايؾلة لاااااااااااااجى ىااااااااااااحه 
 :                                    وتأثيخىا السحتسل عمى الاستثسار الأجشبي
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                                                                                 تقمباااااااااات مؤشاااااااااخ الدااااااااايؾلة: يغياااااااااخ ماااااااااؽ الجاااااااااجول أن ىشااااااااااك تقمباااااااااات فاااااااااي مؤشاااااااااخ الدااااااااايؾلة لسراااااااااارف العيشاااااااااة   . 1
                                                                           عماااااااااااى مااااااااااااجى الدااااااااااااشؾات السعشيااااااااااااة. يسكااااااااااااؽ أن تكااااااااااااؾن ىااااااااااااحه التقمبااااااااااااات ناتجااااااااااااة عااااااااااااؽ تغيااااااااااااخات فااااااااااااي ليكاااااااااااال 

 .                      حؾلات في الأسؾاق السالية                                                    السؾجؾدات الدائمة لمسرارف وكحلػ عؾامل خارجية مثل الت
اااااااااا أن ىشااااااااااك تفاوت اااااااااا كبياااااااااخ ا فاااااااااي مؤشاااااااااخ الدااااااااايؾلة بااااااااايؽ السراااااااااارف   . 2                                                                                    التفااااااااااوت بااااااااايؽ السراااااااااارف: يلاحاااااااااع أيز 

                                                                              العيشااااااااة. بعااااااااض السرااااااااارف تغيااااااااخ مؤشااااااااخات ساااااااايؾلة أعمااااااااى مااااااااؽ غيخىااااااااا، فااااااااي حاااااااايؽ تكااااااااؾن لااااااااجييا مؤشااااااااخات 
 .            سيؾلة مشخفزة

                           ى الدااااااااااايؾلة لمسراااااااااااارف لاااااااااااو تاااااااااااأثيخ                                                      تاااااااااااأثيخ الدااااااااااايؾلة عماااااااااااى الاساااااااااااتثسار الأجشباااااااااااي: يسكاااااااااااؽ أن يكاااااااااااؾن مداااااااااااتؾ   . 3
                                                                                     كبياااااااااخ عماااااااااى قااااااااااجرتيا عماااااااااى التعاماااااااااال ماااااااااع الديااااااااااادة فاااااااااي الاحتياجااااااااااات الشقجياااااااااة لمعساااااااااالاء وتمبياااااااااة الالتدامااااااااااات. 
                                                                                 مؤشااااااااااخ الداااااااااايؾلة الجيااااااااااج يذاااااااااايخ إلااااااااااى أن السرااااااااااارف قااااااااااادرة عمااااااااااى تمبيااااااااااة ىااااااااااحه الاحتياجااااااااااات بكفاااااااااااءة ودون 

 .                                           مذاكل، مسا يديج مؽ جاذبيتيا للاستثسار الأجشبي
                                                                        الياااااااااااة والاقتراااااااااااادية: تقمباااااااااااات مؤشاااااااااااخ الدااااااااااايؾلة يسكاااااااااااؽ أن تعكاااااااااااذ التحاااااااااااجيات السالياااااااااااة التاااااااااااي             التحاااااااااااجيات الس  . 4

                تؾاجو السرارف. 
                                                                              الاسااااااااااتجامة والتحداااااااااايؽ: مااااااااااؽ خاااااااااالال تحمياااااااااال ىااااااااااحه البيانااااااااااات، يسكااااااااااؽ لمسرااااااااااارف تحجيااااااااااج السجااااااااااالات التااااااااااي   . 5

         باختراااااااااااار،   .                                                                         يسكاااااااااااؽ تحدااااااااااايشيا لدياااااااااااادة مداااااااااااتؾى الدااااااااااايؾلة وبالتاااااااااااالي زياااااااااااادة جاذبيتياااااااااااا للاساااااااااااتثسار الأجشباااااااااااي
                                                                        يعكاااااااااااذ تحميااااااااااال مؤشاااااااااااخ الدااااااااااايؾلة فاااااااااااي مراااااااااااارف العيشاااااااااااة ماااااااااااجى تؾجاااااااااااو ىاااااااااااحه السراااااااااااارف لمتعامااااااااااال ماااااااااااع 

  .                                                    التحجيات السالية وقجرتيا عمى تمبية الاحتياجات السالية
 ( يهضح التحليل المالي لمؤشر الديهلة0الذكل )

 
 EViewsإلى مخرجات برنامج                       عداد الباحث استنادا  إالمردر: من 

0

5

10

2012201320142015201620172018201920202021

 عنوان المحور

 التحليل المالي لمؤشر السيولة 

 مصرف الشرق الاوسط المصرف المتحد للاستثمار المصرف التجاري العراقي

 مصرف عبر العراق مصرف الموصل للتنمية مصرف بغداد
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                                                                  مؤشخ الاستثسار الأجشبي ىؾ مؤشخ ي حدب عادة باستخجام مجسؾعة متشؾعة مؽ  الاستثمار الأجنبي: مؤشرثالثا: 
ا بديظ ا                                                                                                          السؤشخات والستغيخات. ىشاك العجيج مؽ الشيج السختمفة لحداب مؤشخ الاستثسار الأجشبي، وسأقجم لػ نسؾذج 

 .يسكؽ استخجامو ليحا الغخض
 :باستخجام العسؾم أو السؤشخات الخئيدية التاليةيسكؽ حداب مؤشخ الاستثسار الأجشبي  -
ىحا ىؾ السبمغ الإجسالي الحي تؼ استثساره مؽ قبل السدتثسخيؽ الأجانب  :(FDI) إجمالي الاستثمار الأجنبي المباشر -

 .في البمج. يذسل ذلػ الاستثسار في الذخكات، والعقارات، والبشية التحتية، ومذاريع أخخى 
ىحا يعشي الفخق بيؽ الاستثسارات الأجشبية الرادرة مؽ البمج والاستثسارات  :المال الأجنبي التدفقات الرافية لرأس -

الأجشبية الؾاردة إليو. إذا كانت ىحه الكيسة إيجابية )الاستثسارات الؾاردة أكبخ مؽ الاستثسارات الرادرة(، فإن ذلػ يذيخ 
 .إلى جحب البمج للاستثسارات الأجشبية

ىل الاستثسار الأجشبي تؾجو بذكل رئيدي نحؾ صشاعات معيشة أم أنو مشتذخ بالتداوي في  :جنبيتهزيع الاستثمار الأ -
 .                                                                                      مجسؾعة متشؾعة مؽ القظاعات؟ تؾزيع الاستثسار يسكؽ أن يكؾن عاملا  ىام ا لتقييؼ تشؾع الاقتراد

في تغييخات الشاتج السحمي تأثيخ الاستثسار الأجشبي عمى الاقتراد يسكؽ أن يغيخ  :(GDP) الناتج المحلي الإجمالي -
 .الإجسالي

 .معجلات الشسؾ الاقترادي والاستثسار تعكذ تظؾر الاقتراد وجحبو للاستثسار :معدلات النمه -
لحداب مؤشخ الاستثسار الأجشبي، يسكشػ تحجيج متغيخات تمػ العشاصخ واستخجاميا في تختيب مؤشخ يعكذ مجى  -

تعييؽ وزن مختمف لكل مؤشخ ومتابعة التغييخات عمى مخ الدمؽ لفيؼ تأثيخ جاذبية البمج للاستثسار الأجشبي. يسكشػ 
الاستثسار الأجشبي عمى الاقتراد السحمي. الكيام بتحميل مدتفيض باستخجام ىحه السؤشخات يسكؽ أن يقجم رؤية شاممة 

 يحؾل جاذبية البمج للاستثسار الأجشب
السباشخ إلى الشاتج السحمي تسثل العلاقة بيؽ التجفقات الشقجية دبة صافي التجفقات الجاخمة مؽ الاستثسار الأجشبي ن -

 الرافية الشاتجة عؽ الاستثسار الأجشبي السباشخ وإجسالي الشاتج السحمي لمبمج. يسكؽ حدابيا كالتالي:
 122× ندبة صافي التجفقات = )التجفقات الرافية مؽ الاستثسار الأجشبي السباشخ / الشاتج السحمي(  -
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المباشر الى الناتج المحلي في  الأجنبي الاستثمارصافي التدفقات الداخلة من ( التحليل المالي لمؤشر 3الجدول )

 0204-0240العراق خال المدة 
 السباشخ الى الشاتج السحمي الأجشبي الاستثسارندبة صافي التجفقات الجاخمة مؽ  الدشة

2012 1.56 
2013 -1 
2014 -4.34 
2015 -4.27 
2016 -3.58 
2017 -2.57 
2018 -2.18 
2019 -1.12 
2020 1.1 
2021 1.23 

 EViewsإلى مخرجات برنامج                       عداد الباحث استنادا  إالمردر: من 
( يغيخ معمؾمات ميسة حؾل تأثيخ الاستثسار الأجشبي السباشخ عمى الشاتج السحمي في العخاق خلال الفتخة 3الججول )

 :. إليػ بعض الشقاط والسلاحغات2221إلى  2212مؽ 
تقمبات في التأثيخ: البيانات تغيخ تقمبات كبيخة في تأثيخ الاستثسار الأجشبي السباشخ عمى الشاتج السحمي. ففي بعض  .1

 .الدشؾات، كان للاستثسار الأجشبي تأثيخ إيجابي، في حيؽ كان لو تأثيخ سمبي في سشؾات أخخى 
، كانت ندبة صافي التجفقات الجاخمة مؽ الاستثسار 2216و 2213ي الفتخة ما بيؽ تأثيخ سمبي في بجاية الفتخة: ف .2

                                                                                                               الأجشبي السباشخ إلى الشاتج السحمي تغيخ تأثيخ ا سمبي ا. يسكؽ أن يكؾن ىحا مختبظ ا بالتحجيات الاقترادية التي مخ بيا 
 .العخاق خلال تمػ الفتخة

تحدؽ تجريجي في تأثيخ الاستثسار الأجشبي عمى الشاتج السحمي  تحدؽ في الدشؾات الأخيخة: بجأت الأرقام تذيخ إلى .3
 .2221و 2222                            في الدشؾات الأخيخة، خاصة  في 

تذيخ إلى تأثيخ إيجابي لرافي التجفقات الجاخمة  2221و 2222التأثيخ الإيجابي في الدشؾات الأخيخة: الأرقام في  .4
كؾن نتيجة لديادة الاستثسار الأجشبي السباشخ أو تحديؽ مؽ الاستثسار الأجشبي عمى الشاتج السحمي. ىحا يسكؽ أن ي

 .في أداء الاقتراد السحمي
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                                                                                                            ي غيخ ىحا التحميل أن تأثيخ الاستثسار الأجشبي السباشخ يسكؽ أن يكؾن متقمب ا عمى الشاتج السحمي وقج يعكذ التحجيات 
 .الاقترادية والتظؾرات عمى مجى الدشؾات

 من الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الناتج المحلي صافي التدفقات الداخلة( 3الذكل )

 
 EViewsإلى مخرجات برنامج                       عداد الباحث استنادا  إالمردر: من 

 تحليل الفرضياتخامدا: 
 :الفرضية الرئيدية

عند مدتهى  تفعيل الاستثمار الأجنبي في العراقىناك أثر ذو دلالة إحرائية لدور مؤشرات الربحية و الديهلة في 
 . α≤2.25دلالة 

 :بالآتيوتتفخع عؽ ىحه الفخضية الخئيدية عجة فخضيات فخعية تتسثل 
 مؤشرات الربحيةبين  α≤0.05ىناك أثر ذو دلالة إحرائية عند مدتهى الدلالة  الاولى: الفرعيةالفرضية       أولا : 

 العراق. عينة المرارف المدروسة في وتفعيل الاستثمار الأجنبي في
 لاختبار ىحه الفخضية قسشا بتحميل الانحجار بؾاسظة الشسؾذج التجسيعي بيؽ الخبحية والاستثسار الأجشبي:
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 تحليل الانحدار بين الربحية والاستثمار الأجنبي( نتائج 4جدول )ال
Dependent Variable: Y 

Method: Panel Least Squares 

Date: 10/21/23   Time: 23:00 

Sample: 2012 2021 

Periods included: 10 

Cross-sections included: 6 

Total panel (unbalanced) observations: 59 

     
     

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     
C -1.4843 0.3305 -4.4900 3.5183365 

X3 0.2028 2.323 0.0872 0.9307516 

     
     

R-squared 0.0001 Mean dependent var -1.46915 

Adjusted R-squared -0.0174 S.D. dependent var 2.140483 

S.E. of regression 2.1590 Akaike info criterion 4.41050 

Sum squared resid 265.7013
2 

Schwarz criterion 4.48093 

Log likelihood -128.110 Hannan-Quinn criter. 4.438000 

F-statistic 0.0076 Durbin-Watson stat 0.591586 

Prob(F-statistic) 0.93075    

     
     

 .Eviews.12المردر: الجدول من أعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج     

 :تحميل الانحجار باستخجام الشسؾذج التجسيعي بيؽ الخبحية والاستثسار الأجشبي
 :السعاملات .1
 C: السعاممة الثابتة (Intercept) ت سثل الكيسة الستؾقعة لمستغيخ                              Y عشجما تكؾن جسيع الستغيخات السدتقمة صفخ. 
 X3: ىحا السعامل يسثل التأثيخ الستؾقع لستغيخ X3 الاستثسار الأجشبي( عمى الستغيخ السعتسج( Y. 
 :قياسات الأداء .2
 R-squared:  بؾاسظة الشسؾذج إلى التبايؽ الإجسالي في الستغيخ السعتسجتسثل ندبة التبايؽ السفدخ Y.  في ىحا

ا. يذيخ ىحا إلى أن الشسؾذج لا يذخح 2.2134حؾالي  R-squared الشسؾذج، تبمغ قيسة                                                         %، وىي قيسة مشخفزة جج 
 .الاستثسار الأجشبي (X3) باستخجام متغيخ Y بذكل جيج التبايؽ في

 :معمؾمات أخخى  .3
 S.D. و Rho:  السعمؾمات تتعمق بستغيخات التأثيخات العذؾائية. لا يتؼ استخجام التأثيخات العذؾائية في ىحا ىحه

 .الشسؾذج
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 :معمؾمات حؾل الشسؾذج .4
 F-statistic و Prob(F-statistic):  ي دتخجم لاختبار فخضية أن الستغيخات السدتقمة في الشسؾذج ليدت ميسة. في                                                                    

%، مسا يذيخ إلى أن 93.28تبمغ حؾالي  (Prob(F-statistic)) ة لمفخضيةىحا الشسؾذج، قيسة الاختبار الاحتسالي
 .                                             ىحه السعاملات غالب ا ما تكؾن غيخ ميسة إحرائي ا

الكيسة  .Y )الاستثسار الأجشبي( عمى الستغيخ السعتسج X3                                                   ت غيخ نتائج ىحا الشسؾذج أن ىشاك تأثيخ ضعيف لمستغيخ
عجم تؾافق كبيخ بيؽ الستغيخيؽ وأن الشسؾذج لا يذخح بذكل جيج تذيخ إلى أن ىشاك  R-squared السشخفزة لا

 .العلاقة بيشيسا
مؤشخات كفاءة بيؽ   α≤0.05عشج مدتؾى الجلالة  ىشاك أثخ ذو دلالة إحرائيةالثانية:  الفرعيةالفرضية         ثانيا : 

 العخاق عيشة السرارف السجروسة في وتفعيل الاستثسار الأجشبي فيالديؾلة الشقجية 
 تحليل الانحدار بين الديهلة والاستثمار الأجنبي( نتائج 5جدول )ال

Dependent Variable: Y 
Method: Panel Least Squares 
Date: 10/21/23   Time: 23:10 

Sample: 2012 2021 
Periods included: 10 

Cross-sections included: 6 
Total panel (balanced) observations: 60 

     
     

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     
C -1.6784 0.51932 -3.2320 0.00202 

X2 0.1174 0.31806 0.36933 0.71322 

     
     

R-squared 0.00234 Mean dependent var -1.517 

Adjusted R-squared -0.01485 S.D. dependent var 2.1543 

S.E. of regression 2.17032 Akaike info criterion 4.4203 

Sum squared resid 273.198 Schwarz criterion 4.49021 

Log likelihood -130.611 Hannan-Quinn criter. 4.44770 

F-statistic 0.1364 Durbin-Watson stat 0.60980 

Prob(F-statistic) 0.7132    

     
     

 .Eviews.12المردر: الجدول من أعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج     
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 :شرح نتائج تحليل الانحدار بين الديهلة والاستثمار الأجنبي 
 :السعاملات .1
 C: السعاممة الثابتة (Intercept) ت سثل الكيسة الستؾقعة لمستغيخ                              Y عشجما تكؾن جسيع الستغيخات السدتقمة صفخ. 
 X2: السعامل يسثل التأثيخ الستؾقع لستغيخ ىحا X2 الديؾلة( عمى الستغيخ السعتسج( Y. 
 :قياسات الأداء .2
 R-squared: تسثل ندبة التبايؽ السفدخ بؾاسظة الشسؾذج إلى التبايؽ الإجسالي في الستغيخ السعتسج Y.  في ىحا

ا. ي2.2346حؾالي  R-squared الشسؾذج، تبمغ قيسة ذيخ ىحا إلى أن الشسؾذج لا يذخح                           %، وىي قيسة مشخفزة جج 
 .الديؾلة (X2) باستخجام متغيخ Y بذكل جيج التبايؽ في

 :معمؾمات أخخى  .3
 S.D. و Rho:  ىحه السعمؾمات تتعمق بستغيخات التأثيخات العذؾائية. لا يتؼ استخجام التأثيخات العذؾائية في ىحا

 .الشسؾذج
 :معمؾمات حؾل الشسؾذج .4
  F-statistic و Prob(F-statistic):  ي دتخجم لاختبار فخضية أن الستغيخات السدتقمة في الشسؾذج ليدت ميسة. في                                                                    

%، مسا يذيخ إلى أن 71.32تبمغ حؾالي  (Prob(F-statistic)) ىحا الشسؾذج، قيسة الاختبار الاحتسالية لمفخضية
 .                                             ىحه السعاملات غالب ا ما تكؾن غيخ ميسة إحرائي ا

 الكيسة السشخفزة لا .Y )الديؾلة( عمى الستغيخ السعتسج X2 ك تأثيخ ضعيف لمستغيخ                              ت غيخ نتائج ىحا الشسؾذج أن ىشا
R-squared تذيخ إلى أن ىشاك عجم تؾافق كبيخ بيؽ الستغيخيؽ وأن الشسؾذج لا يذخح بذكل جيج العلاقة بيشيسا. 

 الخبحيةلمستغيخات السدتقمة )                                                                               استشتجت نتائج تحميل الانحجار الفخعية أن ىشاك تأثيخ ا ضعيف ا وغيخ معشؾي إحرائي ا
السختمفة. يذيخ ذلػ إلى أن العلاقة بيؽ ىحه الستغيخات والاستثسار  الاستثسار الأجشبي الشساذجعمى الستغيخ  (والديؾلة

 .                                                                           الأجشبي في العخاق تكؾن ضعيفة وغيخ معشؾية إحرائي ا في الشساذج التي تؼ تقجيسيا
مة في تفديخ ىحه الشتائج، مثل الدياق الاقترادي والاجتساعي والتاريخي ومع ذلػ، يجب مخاعاة بعض العؾامل السحتس

لمعخاق والقظاع السرخفي فيو. قج تكؾن ىشاك تحجيات أخخى تؤثخ عمى الاستثسار الأجشبي لا تسثميا الستغيخات التي تؼ 
ؤثخ عمى الاستثسار الأجشبي استخجاميا في الشساذج. لحلػ، يجب مؾاصمة البحث والتحميل لفيؼ العؾامل الكامشة التي ت

 .في العخاق بذكل أفزل
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ا، مؽ الججيخ بالحكخ أن تقييؼ الاستثسار الأجشبي يعتسج عمى العجيج مؽ العؾامل الاقترادية والدياسية والقانؾنية.                                                                                                               أيز 
ستثسار لحلػ، يسكؽ تؾسيع الأبحاث لاستكذاف مديج مؽ الستغيخات وتحميميا لفيؼ العلاقة بيؽ القظاع السرخفي والا

 .الأجشبي بذكل أفزل ودقيق
عند  تفعيل الاستثمار الأجنبي في العراق                                                         ىناك أثر ذو دلالة إحرائية لأ ثر مؤشرات الربحية والديهلة في وبالتالي 

                                . ولكنو ضعيف وغير دال احرائيا .α≤2.25مدتهى دلالة 
 نتائج الدراسة:سادسا: 

 السجروسة نجج ما يمي:مؽ خلال التحميل السالي لؾاقع البشؾك العخاقية 
تذيخ إلى تفاوت في مؤشخ الخبحية بيؽ البشؾك العخاقية، فيحا يذيخ إلى أن ىشاك اختلافات في الأداء للربحية بالندبة  -

 السالي بيؽ ىحه البشؾك. تفاوت الخبحية يسكؽ أن يكؾن نتيجة لعؾامل متعجدة تؤثخ عمى أداء البشؾك. 
بيؽ البشؾك العخاقية يسكؽ أن يذيخ إلى اختلافات في القجرة عمى إدارة التجفقات الشقجية وتمبية  تفاوت مؤشر الديهلة -

 الالتدامات السالية في الؾقت السشاسب. 
 :من النتائج التي تم تهصل إلييا في ىذه الدراسة

 :الفرضية الرئيدية .4
 عمى تفعيل لسؤشخات الخبحية والديؾلة ية تذيخ نتائج تحميل الانحجار الخئيدي إلى وجؾد تأثيخ ذو دلالة إحرائ

بسعشى آخخ، يبجو أن القظاع السرخفي لو دور في جحب  .α≤0.05 الاستثسار الأجشبي في العخاق عشج مدتؾى دلالة
 .وتذجيع الاستثسار الأجشبي في البلاد

 :الفرضية الفرعية الأولى .2
  ضعيف وغيخ معشؾي إحرائي ا لمخبحية عمى الاستثسار تحميل الانحجار بيؽ الخبحية والاستثسار الأجشبي أعيخ تأثيخ                                              

 .الأجشبي
 :الفرضية الفرعية الثانية .3
  والاستثسار الأجشبي أعيخ تأثيخ ضعيف وغيخ معشؾي إحرائي ا لتقييؼ الكفاءة عمى  الديؾلةتحميل الانحجار بيؽ                                                                        

 .الاستثسار الأجشبي
 

 سادسا: التهصيات 



 ىـ4446-م 0204. لدنة ( تذرين الأول4)العدد ( 6)المجلد ( 6)مجلة الدراسات المدتدامة. الدنة 
 

393 
 

يجب عمى الحكؾمة العخاقية والجيات الخقابية تبديط وتحديؽ الإجخاءات  :تبديط الإجراءات القانهنية والتنعيمية .1
القانؾنية والتشغيسية الستعمقة بالاستثسار الأجشبي في القظاع السرخفي. ىحا سيجعميا أكثخ جاذبية لمسدتثسخيؽ 

 .الأجانب
مدتؾى الذفافية في تقاريخىا  يجب عمى البشؾك والجيات السالية في العخاق تحديؽ :تعزيز الذفافية والإفراح المالي .2

السالية والإفراح عؽ السعمؾمات بذكل دقيق ومفيؾم. ىحا سيديج مؽ ثقة السدتثسخيؽ والسدتثسخيؽ السحتسميؽ في 
 .الدؾق السرخفية العخاقية

لجولية يشبغي عمى البشؾك العخاقية تعديد التعاون مع البشؾك والسؤسدات السالية ا :تعزيز التعاون مع البنهك الدولية .3
 .لمؾصؾل إلى أفزل السسارسات العالسية والتجرب عمى التكشؾلؾجيا السالية الحجيثة

يجب أن تقجم البشؾك السديج مؽ خجمات التسؾيل الستؾسط والظؾيل الأمج لجعؼ السذاريع  :تهسيع خدمات التمهيل .4
 .والاستثسارات الأجشبية في مختمف القظاعات

ؾن الأمانة لمسعمؾمات السرخفية عالية الأولؾية. تعديد أمان الشغام السرخفي يجب أن تك :تحدين الأمان والحماية .5
 .وحساية البيانات سيداعج عمى زيادة الثقة بيؽ السدتثسخيؽ

دعؼ وتسؾيل السذاريع الرغيخة والستؾسظة يسكؽ أن يكؾن لو تأثيخ إيجابي عمى  :تعزيز التمهيل الرغير والمتهسط .6
 .ؽ الاستثساراتاقتراد العخاق وجحب السديج م
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