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 المستخمص 
لذلك صادات , الممول لتمك الاقتو الاقتصادات العالمية معظم  الرئيسي في شريان التمويلالقطاع المصرفي  يعتبر

الحساسية, إذ ان و لمخاطرة باالوقت تتسم وبنفس وبالرغم من اىمية المصارف في ديمومة وازدىار الاقتصاد فانيا 
الحفاظ عمى سلامة الجياز مسؤولية عمى عاتق الادارة المصرفية  تقع المعمل المصرفي, لذ ملاصقةالمخاطر المصرفية 

اف المصرف الرئيسية )الربحية , السيولة , الامان( فلا يجب عمى المصرف مة والموازنة مابين اىدئالمصرفي الموا
جاءت ىذه  المنطمق اىذالمخاطرة وكذلك عمى باقي الاىداف , ومن  معدلالتركيز عمى ىدف الربحية مقابل رفع 

وقع نفسي الدراسة لتسمط الضوء عمى واحد من اىم اىداف المصرف الرئيسية وىو ىدف السيولة اذ ان ليذا اليدف 
اذ ان بداية انييار أي مصرف تبدأ من انخفاض  المالية لمزبائن من اجل استثمار مدخراتيم ووسيمة جذبلدى المودعين 

الربحية والتي تؤدي الى انخفاض السيولة نتيجة لقيام المصرف بالتجاوز عمى رأس المال المكون بصورة رئيسية من 
لى ضعف اوعدم قدرة المصرف الوفاء بالتزاماتو تجاه المودعين وىذا يؤدي الودائع واذا ما استمر الوضع يؤدي ذلك ا

الى ضعف الثقة بالمصرف مايؤدي ومن ثم تعرضو الى الخطر الثالث وىو الامان وتكون النتيجة وقوعو في خطر 
انت كس صحيح في حال كالمصرف السوقية والعاسيم جديد يسمى بخطر السمعة والذي تكون نيايتو انخفاض قيمة 
المخاطر عمى تمك المحفظة  فالنتيجة حتماً تكون  وتوعىناك محفظة استثمارية سميمة توازن مابين اىداف المصرف 

من الزبائن وىذا يعني دخول  عدد اكبر يؤدي الى جذب ذا يؤدي بالنتيجة الاطراف ) الزبائن والمصرف( وىلكلا مرضية
 و وسيولتو وبالتالي ترتفع القيمة السوقية لممصرف . رؤوس اموال جديدة لممصرف وبالتالي ارتفاع ارباح

 . القيمة السوقية، الربحية، السيولة المصرفية الكممات المفتاحية : 
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Abstract 

The banking sector is the main nerve in global economies and the artery that finances those 

economies. Despite the importance of banks in the sustainability and prosperity of the 

economy, they are at the same time sensitive and risky. And the balance between the main 

objectives of the bank (profitability, liquidity, safety), the bank should not focus on the 

profitability goal in exchange for raising the risk ratio on the rest of the objectives as well 

as on the rest of the objectives, and from here this study came to shed light on one of the 

most important objectives of the bank, which is the objective of liquidity, as This goal has 

a psychological impact on depositors and is attractive to customers in order to invest their 

savings, as the beginning of the collapse of any bank begins with a decrease in 

profitability, which leads to a decrease in liquidity as a result of the bank bypassing the 

capital consisting mainly of deposits, and if the situation continues, this leads to weakness 

or inability The bank fulfills its obligations towards depositors, and this leads to a lack of 

confidence in the bank, which leads and then exposes it to the third danger, which is safety, 

and the result will be its occurrence There is a new risk called reputation risk, the end of 

which is a decrease in the bank’s market value, and the opposite is true if there is a sound 

investment portfolio that balances the objectives of the bank and distributes the risks to that 

portfolio. It means the entry of new capital into the bank and thus its profits and liquidity 

rise, and thus the market value of the bank rises. 

keywords :Bank liquidity,  profitability,  market value.  

 مقدمة 
لمخدمات ايضاً و  تقوم بولمــدور الــذي  وذلك، اغمب الدول أىــم المؤسســات الماليــة الحيويــة في  منالمصــارف  تعتبر

مخاطر قد تكون ىي السبب في انخفاض  من لاتخموالرغم من أىميتيا إلا إنيا وبالمصرفية التي تقدميا لمعملاء، 
قانونية ، الأمر الذي يؤثر عمـى سمعتيـا بسـبب ىـذه و  اداريةعرضيا إلى عقوبات سيولتيا او افلاسيا مما يؤدي الى ت

وسبحب مدخرات المودعين والذي يؤدي الى انخفاض  العقـوبات والخسـائر والى إحجـام العمـلاء مـن التعامـل معيـا
السوقية نتيجة احجام المضاربين من وبالتالي قد يؤدي الى انخفاض قيمتيا  ، وىـو أمـر يـؤثر سَمباً عمى عممياسيولتيا
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الحال ىكذا يبدأ رأس المال بالتآكل نتيجة لانخفاض  اروفي حال استمر  , التعامل باسيم تمك المصارف بيعاً وشراءاً 
وبناءً عمى ماتم  , عنو عدم قدرة المصرف بالايفاء بالتزاماتو بطبيعة الحال يتولدأرباحو وبالتالي انخفاض سيولتو وىذا 

سوف يتم التركيز ىنا عمى دور السيولة المصرفية في ارتفاع او انخفاض القيمة السوقية لاسيم المصارف فترتع  ذكره
 قيمتو بارتفاع سيولتو والعكس صحيح في حال انخفاض سيولتو .

 منيجية البحث  /المبحث الأول 
 اولًا : مشكمة البحث 

الباحث إن النشاط المصرفي يعتمد  اثناء التطبيق العممي وجدالتجارية  المصارفبعض مـن خلال التطبيق الميداني في 
المودعة من قبل ان اغمب مصادر استخداماتو تكون بالاعتماد عمى الاموال اذ الودائع حجم عمى بالدرجة الاولى 

ودائع لدى المصرف عمى امل القيام بسحبيا عند الطمب او عمى شكل وديعة ثابتة او أي نوع اخر من انواع الالزبائن 
حسب نوع الوديعة  عمى المصرف الايفاء بالتزاماتو تجاه المودعين مع دفع نسبة معينة من الفائدة وىذا يعني انو يتوجب

باستثمار تمك الاموال عن طريق منحيا الى زبائن اخرين عمى يقوم المصرف  وخلال وجود الوديعة في المصرف فان, 
رضين بتسديد اصل المبمغ مع الفوائد وعمى شكل دفعات وان الفرق بين شكل قروض )ائتمان نقدي( مقابل قيام المقت

لممصرف لذلك فان أي تمكؤ في في تسديد  ربحاً  تعدالفائدة المدفوعة من قبل المصرف والفائدة المأخوذة من المقترضين 
زاماتو لممودعين عمى تسديد الت من قبل المقترضين يؤدي الى عجز في سيولة المصرف وبالتالي عدم قدرتو القروض

 كذلك انخفاض قيمتو السوقية ومن ىنا يمكن طرح عدة تساؤلات .
 ؟ المدرجة في السوق رتفاع السيولة المصرفية دور في القيمة السوقية لاسيم المصارف التجاريةان لاىل  -ٔ
 السيولة المصرفية في الحفاظ عمى المصرف من الانييار والافلاس ؟ تقوم بودور الذي ماىو  -ٕ

 : اىمية البحث  ثانياً 
في  التداولب استمرار المصرف محافظأ عمى سمعتو وبقاء اسيموعمى  المحافظةنظراً لاىمية السيولة المصرفية في 

تعثره ثم الانييار وخروجو من السوق تعرضو لمخاطر الافلاس والتي تؤدي الى انخفاض قيمتيا والتي قد وعدم  السوق
 اىمية السيولة المصرفية في رفع القيمة السوقية لممصرف وزيادة ارباحو.  عمى  لتسمط الضوء الدراسة هىذ تجاء لذلك

 ثالثاً : أىداف البحث 
 رفع القيمة السوقية لممصرف. ودورىا فيالسيولة المصرفية  واىمية توضيح مفيوم -ٔ
 في زيادة ربحية المصارف .  قيمة السيم السوقية واىميتوتوضيح مفيوم  -ٕ

 ة رابعاً : فرضيات الدراس
اجْماَلي الدُيوُنْ الى مُتَغَير )دلالة احصائية  بين  تحملتأثير  ايضاً عَلاقة ارتباط و  توجد : الاولىالفَرَضِيةْ الفَرعِيةْ 

 ( .(0.05عند مُسْتَوى مَعْنَوِية ( لممَصْارِف  عَينَةْ البَحثْ Yسعر الإغْلاق( ومُتَغَير )X2اجمالي الموجودات 
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( X3نِسْبَة الرَصِيدْ النَقدِي دلالة احصائية  بين مُتَغَير ) ايضاً تحملعَلاقة ارتباط و  توجد : لثانيةاالفَرَضِيةْ الفَرعِيةْ 
 (٘ٓ.ٓعَينَةْ البَحثْ عند مُسْتَوى مَعْنَوِية )  المبحوثة( لممَصْارِف Yسعر الإغْلاق ومُتَغَير)

 :بما يأتيتتمثل حدود البحث خامساً : حــدود البحــث : 
 (.ٜٕٔٓ-ٕٓٔٓ) الفترة الزمنية حدوده في البحث غطى:  زمنيةال الحدود

التجارية الخاصة المدرجة في سوق اْلعراق للأوراق  العراقية بالمصارف لمدراسةالحدود المكانية  تمثمتالحدود المكانية : 
مصرف ,  ستثمارالا مصرفمن قبل الباحث وىي ) تم اختيارخا مصرفينتم اختيار عينة عمدية مكونة من  اذالمالية , 

ىيئة العراق للاوراق المالية مثبتة في موقع  البحث .  عينة, وان البيانات والقوائم المالية لممصارف بابل( 
 سادساً : اساليب جمع البيانات ومؤشرات القياس والأدوات الإحصائية المستخدمة في البحث :

اليو البحث ، فقد تم الاعتماد في اعداد الجانب  ولالوص الحصول عمى البيانات اللازمة لتعزيز ما يصبو من اجل 
الرسائل و إضافة الى باحث من الكتب والدوريات الاجنبية ذات الصمة ال تم الحصول عميو من قبلالنظري عمى ما

فقد  العمميالانترنت ,أما فيما يخص الجانب  الحصول عمييا من خلال الأطروحات والبحوث العربية والاجنبية والتي تم
سوق و ىيئة الاوراق المالية الاعتماد عمى البيانات الخاصة بالمصارف عينة البحث والتي تم نشرىا في موقعي  تم

لاوراق المالية فضلا عن المواقع الالكترونية الرسمية لممصارف. وقد اعتمد الباحث عمى الأسموب الوصفي العراق ل
-SPSSا وقد وتم الاستعانة بالبرنامج الإحٍصائي الجاىِز "مع ىدف وطبيعة البحث, ىذ يتلائمالتحميمي في بحثو كونو 

V22  "يتعمق مااما  التأثير فيما بين متغيرات البحث واختبار فرضياتو .و  الارتباط اجراء تحميل علاقات من اجل
 في التحميل المالي فيي كالاتي :  تم اعتمادىابمؤشرات القياس التي 

 في المالية المرونة (المستقل المتغير( لتحميل :وقياسيا المالية ونةالمر  متغير لتحميل المعتمدة المؤشرات -ٔ
 : (ٔرقم ) وكما مبين في الجدول ادناه تم الاعتماد عمى اربعة مؤشرات فرعية عينة البحث المصارف

 
 ( ٔجدول )

 )المتغير المستقل( المستخدمة لممرونة الماليةالمؤشرات 
 الرمز المعادلة المؤشر المتغير
 
 

 ونة الماليةلمر ا

اجمالي الديون الى 
 اجمالي الموجودات

اجمالي  /الديون الى اجمالي الموجودات= اجمالي الديون 
 ٓٓٔالموجودات * 

X1 
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 الرصيد نسبة
 النقدي

اجمالي الموجودات النقدية / الودائع وما   =النقدي الرصيد نسبة
 ٓٓٔفي حكميا * 

 

X2 

 عداد الباحث.من إألمصدر : 
 : سيتم قياس القيمة السوقية كما يمي وقياسيا القيمة السوقية لمسيم لتحميل الدراسة في تمدالمع المؤشر -ٕ

 : الجدول ادناه
 ( ٕجدول )

 القيمة السوقية )المتغير التابع(
 الرمز المعادلة المتغير

 Y سعر الاغلاق السنوي القيمة السوقية لمسيم
 عداد الباحث.من إلمصدر: ا

 ابقة سابعاً : الدراسات الس
 (0202السويفي واخرون ) -ٔ

 الإستثمار المَصِرفي وأثرهِ في القيمة السُوقية اسم الدراسة
طبيعة 
 الدراسة

( ذي العدد 46المجمد رقم ) –المجمة العراقية لمعموم الادارية نشور في مَ  بحثٌ 
(62) 

 
اىم 

 الاىداف

 معرفة وتقييم اثار الاستثمار المصرفي في القيمة السوقية. -4
 يعة العلاقة بين الاستثمار المصرفي والقيمة السوقية .بيان طب -0

 
 

اىم 
 الاستنتاجات

 تتاثر القيمة السوقية لممصارف بمجموعة من الظروف الداخمية والخارجية . -4
وجود تاثير معنوي للاستثمارات المالية في القيمة السوقية لاسيم المصارف  -0

 العراقية.

 
 

راقية عينة البحث عمى سياسات واضحة للاستثمار ما عدم اعتماد المصارف الع -4
 يجعل معدلات العائد عمى الموجودات في حالة تقمبات كبيرة .
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اىم 
 التوصيات

عمى المصارف العراقية عينة البحث السعي لجذب المزيد من الودائع وتفعيل  -0
 الجيد الاعلامي لتسميط الضوء عمى نشاطاتيا واستثماراتيا .

 
  ٜٕٔٓالغزي, -ٕ

 
 أسم الدراسة

 وقيةالسُ  القيمة عمى تأثيرــــالب النقدية لمسياسة ةــالكمي دواتالأً  دور
 سوق في المدرجة التجارية المصارف من عينة في تطبيقي بحث للَأسيم
 (ٕٛٔٓ –ٕٚٓٓ) لمفترة المالية للأوراق العراق

 لمدراسات العالي المعيد ،(لمماجستير معادل) عالي دبموم بحث طَبيعة الدراسة
 ٜٕٔٓ/ بغداد جامعة ، والمالية بيةالمحاس

 
 ىم الاىدافأ

 في الاستقرار تحقيق في النقدية لمسياسة الكمية الأدوات أثر تحميل  -ٔ
 .العراق في للأسيم السوقية القيمة

 النقدية لمسياسة الكمية الأدوات بينفيما  العلاقة طبيعة معرفة -ٕ
 .للأسيم السوقية والقيمة

 
 

أىم 
 الاستنتاجات

 من تصعب التيو  المركزي البنكة من المعوقات التي تواجو ىنالك جمم -ٔ
, الاقتصادي بالواقع لمنيوض المرسومة النقدية السياسة تنفيذ في ميمتو
 الوعي ضعف: المعوقات  أىم ومن, المصرفي الجياز مسار وتقويم

 . المالية السوق فاعمية وضعف, المصرفي
 الاستثمارات من كبرالجزء الا العممة بيع نافذة في الاستثمار يمثل -ٕ

 . الأجنبية العممة بيع نافذة في المصرفية
 
 

 أىم التوصيات

 المالية الأدوات زيادة عبر المصرفي الوعي زيادة عمى العمل -ٔ
بطاقات  مثل المدفوعات لتسديد الطرق أحدث واستخدام, المستخدمة

 الدفع الالكتروني .
 قدرة من لذلك ماو  المصرفي الجياز في الييكمية الاختلالات وتصحيح -ٕ

 .لأسيميا السوقية والقيمة التجارية المصارف نشاط في التأثير عمى
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 الاطار النظري لمبحث /المبحث الثاني 
 السيولة المصرفية  -

 اولًا : مفيوم وتعريف السيولة المصرفية 
 وذلك المصرفي العمل تواجو التي التحديات اىم من التجارية المصارف في وادارتياالمصرفية  السيولة موضوع يعد

 المستوى عن السيولة زيادة أن إذ ، ىدفي السيولة والربحية التي تسعى المصارف لتحقيقيا بين التوفيق صعوبة بسبب
 ذلك مقابل في ، منو المنشودة الأرباح وتحقيق الفائض ىذا استثمار في قدرتو ضعف يعني مصرف أي في المناسب

 استقرار ييدد بدوره وىذا زبائنو ثقة لفقدان المصرف يعرض أن يمكن بو حتفاظالا الواجب الحد عن السيولة نقص فإن
 والقيام الأرباح تعظيم من يمكنيا الذي السيولة مستوى عن البحث البنوك عمى لذا. بأكممو والمالي المصرفي النظام
 ويقصد( , ٕ: ٕ٘ٔٓ,نياصو ) السيولة من المناسب الأدنى الحد عمى يحافظ الوقت نفس وفي وجو أكمل عمى بدورىا

 ان دون المناسب الوقت في المقترضين احتياجات وتمبية المودعين بالتزاماتو تجاه الوفاء عمى المصرف مقدرة بالسيولة
 النقدية الارصدة كفاية مدى ىو بالتزاماتو الايفاء عمى المصرف قدرة محددات بين ومن,  مالية خسائر بالمصرف تمحق

 صفة عمييا تغمب مالية موجودات إلى إضافةً  سائمة بموجودات الاحتفاظ نيابأ ايضاً  رفتوع( , ٗ: ٕ٘ٓٓ,الاسدي)
لذلك يمكن تعريف السيولة المصرفية  ( .ٔٔ: ٕٛٔٓ,عبدالرحيم) العاجمة أو الفورية النقدية الاحتياجات بمواجية السيولة
أنواع الموجودات ضمن التوازن الذي تفرضو في مختمف  والأموال المسـتخدمة عندهالفرق بين الموارد المتاحة بأنيا 

أو تكون المصارف في حالة وفرة في السيولة عندما تكون الأموال المتاحة فائضة  الأصول المصرفية المتعارف عمييا،
يضطر المصرف  ، بحيـثمميزانية الاخرى لبنود الالمصرف عمى الإقراض، وعن حدود الاستثمار المتوازن في  عـن قـدرة
شكل أرصدة لدى المصارف أو أرصدة  ر ىذه الفوائض ضمن الأصول السائمة، مثل الأوراق المالية أو عمـىلاستثما

بصفة  تتمثل والتي التزاماتو، مواجية عمى الفردي البنك قدرة بأنيا بالسيولة يقصد , كذلك عاطمة لدى البنك المركزي
 والسمفيات القروض الائتمـان، أي طمبات وتمبية دائع،الو  من لمسحب المودعين طمبات تمبية: ىما عنصرين في أساسية
 المصرف اضطرار نتيجة تحدث قد التي تجنـب الخسارة عمـى البنـك تساعد التامة والسيولة. المجتمع احتياجات لتمبية
 بةبالنس والأمان الحماية عنصر تمثل التامة السيولة بأن القول وبذلك يمكن السائمة، غير أصولو بعض تصفية إلى

 مستوى عمى والسيولة النوعي، أو ككل المصرفي الجياز مستوى عمى بين السيولة نفرق أن وينبغي لممصرف،
 (ٙٔ,ٜٕٓٓ)ابو رحمة , سيرين سميح ,  الفـردي، المصرفي

  اىمية السيولة في المصارف التجارية : : ثانياً 
 ( :ٚ٘: ٕٗٔٓبالسيولة لتحقيق ما يمي )كاظم,تنبع اىمية السيولة من الاىداف التي تحققيا فإدارة المصرف تحتفظ 

  تدعيم ثقة المقترضين عن طريق بناء السمعة الائتمانية وذلك بسداد الالتزامات المترتبة عمى المصرف في
 مواعيد استحقاقيا .

 .الاستمرار بالتشغيل وضمان استمرارية الاعمال المتمثمة بالأنشطة الاساسية لممصرف وبقية الانشطة الاخرى 
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 واجية الظروف الاستثنائية الطارئة التي تتطمب فييا مبالغ نقدية جاىزة تكون في متناول اليد عند الحاجةم. 
 : بالسيولة الاحتفاظ ثالثاً :مزايا

 ( :ٕٔ-ٔٔ: ٕ٘ٔٓ,صونيا) التالية النقاط في بالسيولة التجارية المصارف احتفاظ مزايا تتمثل
 استحقاقيا تواريخ في الالتزامات سداد عدم خطر التجارية مصارفال يجنب وحماية أمان عنصر بمثابة تكون •
 . الإفلاس ثم ومن المالي العسر الى بيا  يقودىا ما
 عن البحث إمكانية السيولة توفر حيث الخيار في المرونة لممصارف السيولة إدارة في التحكم عممية تتيح •

 . الأفضل الاستثمار
 .المصرف في الثقة تعزيز وبالتالي المودعين اتجاه اماتوبالتز  الوفاء عمى  لممقدرة مؤشر •
 . خارجة نقدية تدفقات وجود تتطمب والتي, ليا المخطط وغير المتوقعة غير الطارئة الظروف مواجية •
 . مكمفة الغالب في تكون تمويل مصادر عن البحث تجنب •

 استثمارىا عمى المقدرة عدم مثل المصرفية ولةالسي ادارة في التجارية المصارف تواجو التي المعوقات بعض وىناك
 وبالتالي ، اقل أرباح ذات استثمارات في توظيفيا أو أصلا استثمارىا لعدم إما المصرف يضطر حيث ، المطموب بشكل
 ، المودعين ، التصنيف وىيئات المركزي البنك أمام سمعتو عمى يؤثر مما  مرضية غير الأخير المصرف نتائج تظير
 قوية . منافسة وجود ظل في ولاسيما الأخرى لممصارف للاتجاه بالمودعين يؤدي ورهبد وىذا

 : المصرفية السيولة إدارة آلية رابعاً :
 الحصول لغرض بيا تتعامل أن خلاليا من الخاصة العراقية التجارية المصارف تتمكن التي آلاليات من مجموعة توجد 

 -(  :ٚٔٔ: ٕٚٔٓ,ميالخزع) ومنيا الأمثل بالشكل السيولة عمى
  طويمة  الودائع وخاصة الجديدة الودائع من ممكن قدر أكبر جذب إلى المصارف تسعى حيث,  الودائع جذب •

 .السيولة إدارة عمى القدرة حيث من لممصرف أفضل ذلك كان كمما الاجل طويمة الودائع كانت فكمما الاجل
 . السندات كشراء, المتدنية المخاطرة وذات لمتسييل القابمة المالية بالأوراق التعامل •
 في فائض لدييم الذين والمستثمرين الاخرى الشركات من التمويل عمى لمحصول  للإيداع شيادات إصدار •

 .  لديو سيولة فائض وجود حالة في الايداع شيادات بشراء المصرف يقوم ذلك ومقابل السيولة
 .المالية الاوراق سوق في لمتداول قابمة سندات ألى القروض تحويل بمثابة يكون حيث التسنيد •
 الفائدة  وبسعر واحدة ليمة لمدة تكون وقد الْاجل قصيرة القروض وخاصة المصارف بين القروض تفعيل •

 .السوق في السائد
 أعادة اتفاقية  بطريقة الاقتراض ويتم الْاخير الممجأ باعتباره المركزي المصرف من المصارف جميع اقتراض •
 فائضة سيولة لديو كان فإذا% ٗ بنسبة المصرف مع الاتفاقية بإبرام يقوم لمسيولة المصرف يحتاج عندما أي,  شراءال
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الفائدة  لسعر الادنى الحد عمى المحافظة لغرض مناسبة الخيارات وىذه% ٕ بنسبة المركزي المصرف لدى إيداعيا يتم
. 

  :المصرفية السيولة خامساً : نسب
 من يمكنيا وبما, السيولة كفاية لمعرفة المالية النسب من عدد عمى التجارية المصارف ومنيا المالية المؤسسات تعتمد
 عن زادت اذا حدين ذو سلاح تمثل والسيولة,  نقد الى التحول سريعة وموجودات نقد من تمتمكو بما بالتزاماتيا الوفاء
 المصرف ربحية عمى سمبا يؤثر سوف ذلك فان المطموب دالح عن تزيد كبيرة بكميات الاحتفاظ أي, ليا المطموب الحد

 قيام عدم نتيجة المالي والفشل التعسر الى ذلك يقود سوف المطموب الحد عن السيولة انخفاض فان اخر جانب ومن, 
 اضالاقتر  طمبات تمبية عمى المقدرة عدم وكذلك ودائعيم بسحب قياميم عند المودعين تجاه بالتزاماتو الايفاء المصرف

(  التداول نسبة,  النقدي الرصيد نسبة) ىي المصرفية السيولة قياس في المستخدمة المالية النسب ابرز ومن لو المقدم
 :   يمي وكما
 الموجودة تمك او المصرف بحوزة الموجودة النقدية الارصدة قدرة مدى الى النسبة تشير:  النقدي الرصيد نسبة •

 الايفاء عمى المصرف بحوزة المتوفرة الاجنبية كالعملات اضافية ارصدة وايو لاخرىا المصارف او المركزي البنك لدى
 ىذه عن ويعبر(  ٗٓٔ: ٕٗٔٓ,كاظم) مواعيدىا في السداد والواجبة المصرف ذمة عمى  المترتبة المالية بالالتزامات

 : الاتية المعادلة وفق النسب
 011الىدائع وما في حكمها *  /ية نسبة الرصيد النقدي =      اجمالي المىجىدات النقد

 المحتجزة والارباح والاحتياطيات المدفوع المال رأس باستِثناء المَطموبات جميع حُكِميا في وما بالودائع يقصد*
 ( .ٗ٘: ٕٛٔٓ,العامري)
 الموجودات تحويل خلال من المستحقة بالتزاماتو الوفاء من المصرف امكانية عن تعبر:  التداول نسبة •
 عمى كبيرة بقدرة يتمتع المصرف ان الى يشير التداول نسبة ارتفاع ان,  الالتزامات لمقابمة نقدية سيولة الى تداولةالم

 الافضمية تكون وانما النسبة ىذه حساب عند الييا الرجوع يتم معيارية نسبة يوجد ولا,  عميو المترتبة بالالتزامات الوفاء
 ىذه عن ويعبر(. ٕٔٔٓ:٘ٛٔ,عطية) مرة من اكثر المتداولة مطموباتو ةالمتداول موجوداتو تغطى الذي لممصرف

 ( :ٜ٘: ٜٕٔٓ,الشريفي) الاتية بالمعادلة النسبة
 011المطلىبات المتداولة * /نسبة التداول =     المىجىدات المتداولة 

 القيمة السوقية  -
 اولًا : تمييد 

 تجميع في الخاص القطاع نشاط عمى تعتمد التي الحديثة، ةالاقتصادي النظم في حيويا مركزا المالية الأسواق تحتل
 بدوره يعتمد والذي المال، رأس( تجميع) تكوين معدل عمى كبير حد إلى تعتمد الاقتصادية التنمية وان الأموال، رؤوس
 تحقق كونيا ذلك مبررات ومن المستثمرين بين شيوعا الاستثمارات اكثر من العادية الاسيم وتعد, الادخار معدلات عمى
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 المصرفي القطاع فيمثل المحمي المستوى وعمى,  المستثمرين ورغبات حاجات تلائم منيا يجعل مما مختمفة عوائد
 الاقتصادية القطاعات لبقية اساسي كمحور القـــــــــــــــــــــــــــــــــطاع ىذا دور يبرز حيث, المالية الاوراق لسوق  الفقري العمود
 نسبتو ما يشكل اي دينار مميار( ٔ.ٛ٘) المصرفي القــــــــــــــــــــــطاع لاسيم التــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــداول حجم مغب حيث, الاخرى

 مصرفا( ٜٔ) بمغ فقد النظامي السوق في اسيميا المدرجة المصارف عدد اما,  التداول حجم اجمالي من%( ٖ.ٖ٘)
 ٜٕٔٓ لعام السوقية القيمة بمغت وقد ىذا,  اسلامياً  مصارفاً ( ٘)و جاريات مصرفا( ٗٔ) منيا

 المالية للأوراق العراق ســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــوق في المصرفي القطاع اىمية يؤشر الذي الامر. دينار( ٓٓٓ,ٓٓٓ,ٖٓٓ,ٖٔٙ,ٕ)
 داخمية عوامل بعدة المصارف تمك لاسيم السوقية القيمة وتتأثر ىذا(, ٜٕٔٓ,المالية الاوراق لسوق السنوي التقرير)

 مجتمعة العوامل ىذه وان( الخ...  المصرف مال راس ىيكل,  السيم ربحية, المخاطرة,  المصرف سيولة) مثل وخارجية
 . للاسيم السوقية الاسعار تحدد من ىي

 ثانياً: مفيوم وتعريف القيمة السوقية 
 السوقية القيمة وتعبّر,  المالية الأوراق سوق في المتداولة  اسيميا بقيمة ما لشركة قيةالسو  القيمة عن التعبير ويمكن
 في لمتعامل الخاضعة الأسيم في التعامل يتم الذي السعر ىو أو الأسيم، بو تشترى أو تباع الذي السعر عن لمسيم
 يفضل عامة وبصورة, السوق في والطمب العرض قوى تفاعل نتيجة السعر ىذا ويأتي, المالية الأوراق سوق

 الاعتماد من بدلاً  الجارية القيمة تحدد السوقية القيمة ان ىو ذلك في والسبب ، السوقية القيمة استعمال  الاقتصاديون
 القيمة من بدلاً  الحقيقية القيمة تحديد في أفضل السوقية القيمة بأن يؤمنون الاقتصاديين ،ومعظم الدفترية القيمة عمى

 بسبب السوقية القيمة عن الأبتعاد و الدفترية القيمة أستعمال فيفضمون المحاسبون أما ،  التاريخي الأساس لىا المستندة
 ىناك أنّ  إلى إضافة(.ٚٛ: ٕٛٓٓ,الجنابي) ثباتيا عدم و نزولاً  و صعوداً  الأسيم سوق بيا يتصف التي التقمبات
 في الاقتصادية الوحدة لربحية المستثمريّن توقعات ىي ىمياأ ومن, السعر ىذا تغيير في ميماً  دوراً  تمعب أخرى عوامل

 ثم ومن, السعر في المستمر التغيير تسبب التي الأخرى العوامل من وغيرىا المضاربة عنصر عن فضلاً , المستقبل
مكن , لذلك ي ( ٕٖ: ٕٕٓٓ, الغزي) التأثير اتجاه حسب انخفاضا أو ارتفاعا السوقية القيمة عمى العوامل ىذه تؤثر

 ىذه تعظيم وان المصرف قيمة تقدير خلاليا من يمكن والتي المالكين نظر وجية من تعريف القيمة السوقية بانيا مقياس
 المصرف ,) فشل او لنجاح مؤشر بانيا القيمة ليذه المالي السوق في المستثمر وينظر, بسيولة تحقيقو يتم لا القيمة

 المشتري بين التقييم تاريخ في بو الاصل تبادل يتم أن يجب الذي مقدرال المبمغ , او (ٛ: ٕٚٔٓ,الطائي والجبوري
 lindليا  المناسب التسويق بعد عادل تجاري أساس عمى تجارية صفقة في الراغب والبائع الراغب

&nordlund.2019:2) . ) 
 : السوقية القيمة اىمية ثالثاً :
 لحقوق الاقتصادية القيمة تعكس انيا كما,  المستثمرين نظر وجية من القيم اىم من لمسيم السوقية القيم تعتبر    

 في الشركة قيمة تحديد في تساعد التي القيم من واحدة السوقية القيمة وتعد كما( , ٖٕٛ: ٕٗٔٓ,الزبيدي) المساىمين
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 ويعد كما(  , (Habiba,2017:2 لمشركة المستقبمية الافاق عن تصورا تعطي انيا الى اضافة,  المالية الاوراق سوق
,  السوقية القيمة تعظيم طريق عن تحقيقو الى تسعى التي المالية الادارة اىداف اىم من واحدا المساىمين ثروة تعظيم
 السوقي السيم سعر ويعد  المالية الاوراق سوق في العادي الشركة سيم سعر زيادة لمسيم السوقية القيمة بتعظيم ويقصد
 قرارات ثلاثة تنفيذ خلال من  لمسيم السوقية القيمة تعظيم ويتم( , ٗٗ: ٕٚٔٓ,شومان) الشركة لقيمة مقياس افضل
 كونيا في السوقية القيمة اىمية وتتمثل( ,  الارباح توزيع وسياسة, التمويل وقرارات,  الاستثمار قرارات) ميمة مالية
( , ٖ٘: ٕٕٓٓ,الغزي) الاسيم سعارا عمى تؤثر التي الاخرى والمتغيرات والعناصر المعمومات تعكس مرآة بمثابة تكون

 السيم وان الدفترية قيمتيا من اعمى الســـــــــــوقية الاسيم قيم تـــــــــــكون ان المالية الاوراق ســـــــوق في المستثمرون ويفضل
: ٕٕٓٓ,يوالفريج موسى) مالية صعوبات تواجو الشركة ان الى يشير الدفترية قيمتو من اقل سوقية بقيمة يباع الذي
ٕٚ. ) 

  رابعاً: العوامل المؤثرة في القيمة السوقية 
 السوقية القيمة ترتفع السيولة بازدياد,  والسيولة للاسيم السوقية القيمة بين موجبة دالية علاقة توجد: المصرف سيولة-ٔ

 خلال من السيولة ىذه استغلال يتم وبالتالي المالية المرونة مؤشرات احد ىي السيولة ان الى ذلك في السبب ويرجع
 .(ٙٙٔ: ٕ٘ٔٓ)عبد الله,والخارجية الداخمية الاستثمارية الفرص من الاستفادة

 بزيادة حيث,  التجارية المصارف لاسيم السوقية القيمة في المؤثرات اىم من واحدة المخاطرة تعتبر:  المخاطرة-ٕ
 المصرف لاسيم السوقية القيمة في الخسارة ازدادت كمما التجارية المصارف ليا تتعرض التي المخاطرة

 ( .ٚٗ: ٜٕٔٓ,محمود)
 ربحا المصرف نشاط بنتيجة العائد ويرتبط لبموغو المستثمرين يسعى الذي الرئيسي اليدف ىي العوائد تعد:  العائد-ٖ 

 .( ٖٕ: ٕٚٔٓ,الضرب) الاصل شراء نتيجة تحمميا التي المخاطر جراء لممستثمر تعويض بمثابة يكون وىو خسارة او
 قرارات في جوىريا دورا يمثل الفائدة سعر وان الفائدة اسعار لتغير تبعا للاسيم السوقية القيمة تتغير:  الفائدة سعر -ٗ

 الى المالي السوق في الاسيم اسعار تميل الفائدة اسعار ترتفع فعندما,  التجارية لممصارف العادية الاسيم في الاستثمار
 (.ٖٕٓ: ٕٙٔٓ,وزياد المعيني)الانخفاض والعكس صحيح 

ربحية السيم : تتمثل ربحية السيم في نصيب السيم الواحد من الارباح السنوية المتحققة لممصرف , ويعتبر من  -٘
اىم الادوات التي تمثل مؤشراً عمى اداء المصرف  كونو يقيس مقدار العائد المتحقق عمى الاسيم العادية المكونة 

 (ٕ٘ٔٓ:ٕلحقوق المساىمين )نصر,
سعر الصرف : يعرف سعر الصرف بانو سعر وحدة واحدة من النقد الاجنبي معبرا عنو بوحدات نقدية من العممة  -6

المحمية , تبرز اىمية ىذا العامل بوصفو احد العوامل المؤثرة عمى الاسواق المالية كونو احد محددات النشاط 
: ٕٕٔٓظلالو عمى القيمة السوقية للاسيم )عطية,الاقتصادي وبالتالي فان أي تقمب في اسعار الصرف سوف يمقي ب

ٔٙ). 
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العرض والطمب : يرتبط سعر السيم في السوق )قيمتو السوقية( ارتباطا عكسيا مع العرض فكمما زاد المعروض  -7
من اسيم المصرف )س( انخفض سعر السيم وبالعكس عندا يقل حجم العرض من اسيم ذلك المصرف فان سعر 

ول سيرتفع تدريجيا , ويرتبط سعر السيم في السوق ارتباطا طرديا من حجم الطمب عميو فكمما زاد السيم في سوق التدا
الطمب عمى اسيم ارتفع سعر السيم في السوق وبالعكس في حالة انخفاض حجم الطمب فان السعر سينخفض تدريجيا 

 ٓ( ٜ: ٕٙٔٓ)بن قرينة,
 لاسيم المصارف : القيمة السوقية في اسباب التقمبات والتدني  خامساً:

تعاني اسعار اسيم المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية التذبذب والتدني لجممة من      
 : (ٖٕٓٓ:ٖ٘ٓالاسباب نذكر منيا )معروف,

المالية ضمن الاقتصاد المحمي ومعدلات نمو السوق منخفضة بالمقارنة مع  للأوراقدور سوق العراق ضعف  -ٔ
 يمة الاستثمارات في الاسواق المالية العالمية نشاط وق

  لجميور.عدم انتشار الوعي الاستثماري للاستثمار في اسيم المصارف وضعف ثقة ا -ٕ
  .عدم استقرار متغيرات الاقتصاد الكمي -ٖ
 .انخفاض ربحية اسيم المصارف وىذا مايتعمق بالواقع الضعيف لممصارف المصدرة ليا -ٗ
يم العادية فقط ولازال سوق العراق للاوراق المالية بعيدا عن تنويع الادوات تركز السوق المالي عمى الاس -٘

 الاستثمارية مثل )السندات والمشتقات المالية( .
 .عدم وجود مراكز بحثية متخصصة لتحميل معمومات السوق المالي  -ٙ
بحثون عن ارباح تسيطر المضاربة عمى التعاملات اليومية في السوق المالي حيث ان غالبية المستثمرين ي  -ٚ

 سريعة من خلال التركيز عمى عامل فرق السعر.
 قياس القيمة السوقية للاسيم المصرف:  -سادساً 
يتم قياس القيمة السوقية لمسيم الواحد من خلال سعر اغلاق السيم في نياية الفترة, كما ينظر الى القيمة السوقية      

في السوق المالي مضروبا بسعر الاغلاق نياية الفترة.  لممصرف ككل من خلال مجموع اسيم المصرف المدرجة
وتعتبر القيمة السوقية واحدة من اىم المؤشرات قياس كفاءة السوق السوق المالي فيعتمد ىذا المؤشر من قبل الكثير من 

قيق واحدة من اىم المستثمرين والمحممين والمقيمين والمراقبين , فارتفاع القيمة السوقية لمسيم تدل عمى قيام المصرف بتح
اىدافو المتمثمة بتعظيم قيمة المساىمين وتشير الى كفاءة المصرف في استخدام الموارد المتاحة , ومن جية اخرى 
يؤدي ارتفاع القيمة السوقية لمسيم الى وان زيادة حجم التعاملات في الاسواق المالية وعدد المصارف المدرجة فييا , ان 

( ٙٗ: ٜٕٔٓ,محمودلسوق يحددىا البائعون والمشترون عندما يقومون بتداول الاسيم )اسعار الاسيم العادية في ا
,ويشار الى القيمة السوقية للاسيم العادية ىي سعر السيم مضروبا في عدد الاسيم المصدرة وان القيمة السوقية 

 ,Alexander et alيمتمكيا المساىمين)روبا في عدد الاسيم المتداولة  التي ــــــــــــــــــــلممصرف تمثل سعر السيم مض
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ومن خلال ما تقدم نستنتج ان القيمة السوقية تعد من اىم القيم من وجية نظر المستثمرين والتي عمى  (.2012:328
اساسيا يتم الحكم عمى مستوى نشاط الشركة وتتأثر بمجموعة من العوامل , كما وان المؤسسات المالية تقوم في بعض 

ة من العمميات من شانيا التأثير في اسعار اسيميا  كتوزيع الاسيم ودمج الاسيم وتجزئتيا واعادة الاحيان بمجموع
شراء المؤسسة المالية لأسيميا وبصورة خاصة تعاني المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية من التدني 

ذكرىا , وسيتم التطرق في الفصل الثالث عمى والتذبذب المستمر في قيم اسيميا بسبب مجموعة من العوامل التي سبق 
الجانب العممي من البحث الذي سيتم فيو التعرف عمى المصارف عينة البحث من خلال نبذة مختصرة فضلا عن 

 .تحميل المؤشرات الخاصة بالمرونة المالية وتحميل القيمة السوقية لاسيم المصارف عينة البحث
 المبحث الثالث
 الجانب العممي

 تحميل القيمة السوقية لاسيم المصارف:  اولاً 
ييدف ىذا المبحث الى تحميل القيمة السوقية لاسيم المصارف المبحوثة , وقد تضمن ىذا المبحث مطمبين , حيث    

تضمن المطمب الاول  استخراج الوسط الحسابي واعمى قيمة واقل قيمة والانحراف المعياري من اجل اجراء المقارنات 
المصارف عينة البحث , كما تضمن المطمب الثاني تحميل نسبة التغير )النمو( لسعر الاغلاق السنوي  المطموبة بين

ولغاية  ٕٓٔٓ( سنوات امتدت من سنة ٓٔلممصارف المبحوثة خلال السمسمة الزمنية التي تم اعتمادىا والبالغة )
ٕٜٓٔ  . 

 المطمب الاول : تحميل القيمة السوقية )سعر الاغلاق( :

 ( الى القيمة السوقية والمتمثمة بـ)سعر الاغلاق( خلال فترة البحث وكما يمي :4ير بيانات الجدول )تش 
 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد التقارير السنوية لممصارف المذكورة .القيمة السوقية )سعر الاغلاق( لممصارف عينة البحث

 لممصارف المذكورة . المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد التقارير السنوية
 ( اعلاه نستنتج ما يمي :ٔمن خلال الجدول )

-ٕٓٔٓوجود تذبذبات وتدني واضح في سعر الاغلاق السنوي لممصارف عينة البحث خلال الفترة الزمنية ) -ٔ
 ( وىو ما يعكس مشكمة البحث .ٜٕٔٓ

S.D Min Max Average 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 المصرف 

 بابل 0.870 0.810 0.780 0.700 0.390 0.290 0.330 0.300 0.190 0.110 0.477 0.870 0.110 0.283

مصرف  1.24 0.95 1.01 0.97 0.87 0.68 0.60 0.42 28 . 27. 0.729 1.24 0.27 0.969
 الاستثمار



 ىـ4226-م 0202. لسنة ( تموز 3)/ العدد (6)/ المجمد (6)مجمة الدراسات المستدامة. السنة 
 

ٕٖٙٓ 

حيث بمغ  ستثمارالاعمى مستوى المصارف المبحوثة فكان اعمى معدل اجمالي من نصيب مصرف   -ٕ
( مايدل عمى ان المصرف المذكور قد حقق مستويات افضل من المصارف ٜٜٙ.ٓ( بانحراف معياري )ٜٕٚ.ٓ)

 الاخرى عينة البحث في مؤشر سعر الاغلاق السنوي خلال فترة البحث.
( ٚٚٗ.ٓعمى مستوى المصارف المبحوثة  فكان اقل معدل اجمالي من نصيب مصرف بابل حيث بمغ ) -ٖ

( ما يبين ضعف ىذا المصرف قياسا بباقي المصارف عينة البحث من ناحية ٖٕٛ.ٓاف معياري قدره )وبانحر 
 سعر الاغلاق السنوي خلال فترة البحث .

 المطمب الثاني : تحميل نسب التغير )النمو( لممصارف عينة البحث : 
ت عمى اسعار الاسيم خلال فترة البحث تم استخدام نسبة التغير )النمو( لغرض التعرف عمى التغيرات التي طرأ      

 ( حيث تم استخدام المعادلة الاتية :ٜٕٔٓ-ٕٓٔٓ)
 حيث :
P1 : سعر الاغلاق خلال السنة 
P0 : .السعر الاغلاق خلال السنة السابقة 

 لممصارف عينة البحثسعر الاغلاق السنوي  (0)جدول 
 مصرف الاستثمار مصرف بابل التجاري السنة

 نسبة التغير % سعرالاغلاق السنوي )دينار( نسبة التغير % دينار()وي سعرالاغلاق السن

0202 0.870 - 1.24  

0200 0.810 6.90  - 0.95 -23.3 

0200 0.780 3.70 - 1.01 6.3 

0202 20722 10.26- 0.97 -3.9 

0202 202.2 2200. - 0.87 -11.6 

0202 200.2 02052- 0.68 -21.8 

0205 20222 0207. 0.60 -11.7 

0207 20222 .02. - 0.42 -30 

0202 200.2 25057- 0.28 -33.33 

020. 20002 20000- 0.27 -3.5 

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد عمى التقارير السنوية لممصرف.     
 ر( دينآٚٛ.ٓقد بمغ ) ٕٓٔٓ( اعلاه نجد ان سعر الاغلاق السنوي لمصرف بابل في عام ٕومن خلال الجدول )

( ٓٔٛ.ٓانخفض سعر السيم ليصل الى ) ٕٔٔٓ, وفي عام (1.24بينما كان سعر الاغلاق في مصرف الاستثمار)
-(وبنسبة انخفاض بمغت )O.95بينما في مصرف الاستثمار اتخفض الى )(- ٜٓ.ٙدينار وبنسبة انخفاض بمغت )

لا بذلك انخفاضا اخر عن السنة ( دينار مسجٓٛٚ.ٓبمغ سعر سيم المصرف المذكور ) ٕٕٔٓ, اما في عام (23.3
( محققا ارتفاعا في سعر السيم 1.01بينما بمغ سعر الاغلاق لمصرف الاستثمار)(- ٓٚ.ٖالسابقة بنسبة انخفاض )

وفي مصرف الاستثمار انخفض الى ( دينار ٓٓٚ.ٓ) في مصرف بابلقد بمغ ٖٕٔٓ% , و في عام  (6.3بمغ)
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( دينار  وبنسبة انخفاض كبيرة بمغت ٜٖٓ.ٓ) في مصرف بابل مبمغ سعر اغلاق السي ٕٗٔٓ، وفي عام (0.97)
(منخفضا عن السنة 0.87بينما بمغ سعر اغلاق مصرف الاستثمار )%( بالمقارنة مع السنة السابقة  -ٕ٘ٛ.ٗٗ)

( ٜٕٓ.ٓغ )ليبم مصرف بابلاستمر انخفاض ســـــــــــــــــــــــــعر الاغلاق لاسيم  ٕ٘ٔٓ، وفي عام (11.6-السابقة بنسبة)
وفي مصرف الاستثمار ابضا استمر انخفاض سعر  %( عن السنة السابقة -ٔٗٙ.ٕ٘دينار بنسبة انخفاض )

في مصرف  شيد سعر الاغلاق ارتفاعا طفيفا ٕٙٔٓ, اما في عام  (21.8-( وبنسبة انخفاض بمغت)0.68الاغلاق)
اما في مصرف الاستثمار فقد استمر %(ٖٜٚ.ٖٔ( دينار وبنسبة نمو بمغت )ٖٖٓ.ٓعن السنة السابقة ليبمغ ) بابل

تراجع سعر اغلاق  ٕٚٔٓ, وبحمول عام ( عن السنة السابقة11.7-( وبنسبة انخفاض)0.60انخفاض سعر الاغلاق)
اما  ٕٙٔٓ%( بالمقارنة مع سنة  -ٜٓٓ.ٜ( دينار  بنسبة انخفاض بمغت )ٖٓٓ.ٓسيم مصرف بابل  ليصل الى )

فقد  ٕٛٔٓ, اما في عام (0.30-( منخفضا عن السنة السابقة بنسبة)0.42غلاقو)سعر ا مصرف الاستثمار ايضا بمغ
 %( قياسا بالسنة السابقة -ٙٙٙ.ٖٙ( دينار وبنسبة انخفاض تبمغ )ٜٓٔ.ٓ) لمصرف بابلبمغ سعر اغلاق السيم 

فقد  ٜٕٔٓ, اما في (33.33-( منخفضا عن السنة السابقة بنسبة )0.28وكذلك سعر اغلاق مصرف الاستثمار بمغ )
( دينار بنسبة انخفاض بمغت ٓٔٔ.ٓبالانخفاض ليصل الى ) بمصرف بابلواصل سعر اغلاق السيم الخاص 

( مسجلا 0.27وكذلك سعر اغلاق مصرف الاستثمار استمر في انخفاضو اذ بمغ ) %( عن السنة السابقة -٘ٓٔ.ٕٗ)
 . (3.5-انخفاضا عن السنة السابقة بنسبة)

 ة التغيرات في القيمة السوقية لسيم مصرف بابل وكما يمي:ويبين الشكل الاتي خلاص
 التغيرات في القيمة لسوقية لسيم مصرف بابل (4)شكل 

 
 المصدر : اعداد الباحث .
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 ثانياً : إثبات الفرضيات 
لدُيوُنْ الى اجمالي اجْماَلي امُتَغَير )ىناك عَلاقة ارتباط و تأثير ذات دلالة احصائية  بين  : الاولىالفَرَضِيةْ الفَرعِيةْ 

 ( .(0.05عند مُسْتَوى مَعْنَوِية ( لممَصْارِف  عَينَةْ البَحثْ Yسعر الإغْلاق( ومُتَغَير )X2الموجودات 
( X3نِسْبَة الرَصِيدْ النَقدِي ىناك عَلاقة ارتباط و تأثير ذات دلالة احصائية  بين مُتَغَير ) : الثانيةالفَرَضِيةْ الفَرعِيةْ 

 (٘ٓ.ٓ( لممَصْارِف  عَينَةْ البَحثْ عند مُسْتَوى مَعْنَوِية ) Yعر الإغْلاق سومُتَغَير)
 للمصارف عينة البحثتحَليِلْ الفرََضِياتْ 

( النتائج المحسوبة لمعامل الارتباط ومربع معامل ٖتوضح بيانات الجدول )  تَحمِيلْ الفَرَضِيةْ الفَرعِيةْ الاولى : -4
 يمي :وكما  الجدولية Bالتحديد وقيمة 

 (ٖجَدوَلْ رقم )

 (Rالارتِباط) اسم المصرف
مربع مُعامِلْ 

 (R0التحديد)
 Bقيمة 

 الحد الثابث الجدولية
مستوى 

 (sigالدلالة)

 0.001 0.11- 1.4 0.8 0.893 مصرف بابل التجاري

 مصرف الاستثمار التجاري
0.839 0.704 

-0.139 0.008 0.002 
 

 تبين الاتي  :  (ٖ)رقم د عمى بيانات جَدوَلْ لإثبات ىذه الفرضية وبالاستنا
( مما يعني ان علاقة ٔٓٓ.ٓ) ومستوى الدلالة( ٖٜٛ.ٓ)  لمصرف بابل بمغت قِيمَةْ مُعامِلْ الارتِباط -أ 

مَعْنَوِية ويدل ىذا عمى  وجود علاقة ارتباط بين مُتَغَير )اجْماَلي الدُيوُنْ ذات دلالة و  وقويةالارتِباط موجبة 
اما مصرف الاستثمار فكانت قيمة معامل الارتباط  ( ومُتَغَير )سعر الإغْلاق(.x2الموجودات  الى اجمالي

 ايضا.مَعْنَوِية ذات دلالة ومرتفعة و  قوية ( مما يعني ان علاقة الارتِباطٕٓٓ.ٓ) ( ومستوى الدلالة0.839)
اجمالي غَير )اجْماَلي الدُيوُنْ الى أي ان المُتَ   في مصرف بابل (ٛ.ٓان قِيمَةْ مربع مُعامِلْ التحديد بمغت ) -ب 

اما المتبقي فيعود تفسيره الى  % من المُتَغَير )سعر الإغْلاق(ٓٛما نسبتو  استطاع تفسير( الموجودات
(وىذا يعني ان المتغير 0.704اما مصرف الاستثمار التجاري فقد بمغ معامل التحديد ) . عوامل اخرى

 . عر الاغلاق ما المتبقي فيعود تفسيره الى عوامل اخرى( من س%70.4المستقل استطاع ان يفسر )
( وىذا يعني ان اي تغيير بالمتغير المستقل 1.4الجدولية ( معامل التأثير في مصرف بابل ) Bبمغت قيمة ) -ج 

 B(، اما قيمة )1.4( بوحدة واحدة يؤدي الى تغيير في المتغير التابع بقيمة )اجْماَلي الدُيوُنْ الى حق الممكية)
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( وىذا يعني ان اي تغيير بالمتغير 0.139-جدولية ( معامل التأثير في مصرف الاستثمار فقد بمغت )ال
-اجمالي الموجودات( بوحدة واحدة يؤدي الى تغيير في المتغير التابع بقيمة )اجْماَلي الدُيوُنْ الى المستقل )
0.139.) 

ىناك ية الفرعية الاولى والتي تنص عمى )من خلال التحميل الاحصائي والبيانات اعلاه نؤيد صحة الفرض -د 
( X2اجْماَلي الدُيوُنْ الى اجمالي الموجودات مُتَغَير )عَلاقة ارتباط و تأثير ذات دلالة احصائية  بين 

 (( .(0.05عند مُسْتَوى مَعْنَوِية ( لممَصْارِف  عَينَةْ البَحثْ Yسعر الإغْلاقومُتَغَير )
النتائج المحسوبة لمعامل الارتباط ومربع معامل التحديد  (٘)توضح بيانات الجدول  الثانية  : تَحمِيلْ الفَرَضِيةْ الفَرعِيةْ  -0

 وكما يمي :  الجدولية Bوقيمة 
 (٘جَدوَلْ رقم )

مربع مُعامِلْ  (Rالارتِباط) اسم المصرف
 (R0التحديد)

 Bقيمة 
 الجدولية

مستوى  الحد الثابث
 (sigالدلالة)

مصرف بابل 
 التجاري

0.27 0.073 0.2 0.36 0.45 

مصرف الاستثمار 
 التجاري

0.502 0.252 1.193 -0.006 0.14 

 
 تبين لنا الاتي :  (٘جَدوَلْ رقم )ولغرض اختبار ىذه الفرضية وبالاستناد عمى بيانات 

 ( مما يعني ان علاقة الارتِباط موجب٘ٗ.ٓ) ومستوى الدلالة( ٕٚ.ٓبمغت قِيمَةْ مُعامِلْ الارتِباط  ) -أ 
بين مُتَغَير )نِسْبَة  دالة معنويا مَعْنَوِية ويدل ىذا عمى عدم وجود علاقة ارتباطدالة وضعيف وغير 
بمغت قِيمَةْ مُعامِلْ الارتِباط  اما في مصرف الاستثمار فقد  ( ومُتَغَير )سعر الإغْلاق(.x3الرَصِيدْ النَقدِي 

 مَعْنَوِية ويدل ىذادالة وغير  متوسطةرتِباط ( مما يعني ان علاقة الآٗٔ.ٓ) ومستوى الدلالة( ٕٓ٘.ٓ)
( ومُتَغَير )سعر x3بين مُتَغَير )نِسْبَة الرَصِيدْ النَقدِي  دالة معنويا عمى عدم وجود علاقة ارتباط ايضا

 الإغْلاق(.
( يفسر ما x3قدِي (  أي ان المُتَغَير )نِسْبَة الرَصِيدْ النَ ٖٚٓ.ٓان قِيمَةْ مـــــــــربع مُعامِلْ التحديد بمغت )  -ب 

وفي مصرف الاستثمار فقد بمغت قيمة معامل التفسير  % من المُتَغَير )سعر الإغْلاق( .ٖٚنسبتو 
% من المُتَغَير 25.2ما نسبتو  استطاع تفسير( x3أي ان المُتَغَير )نِسْبَة الرَصِيدْ النَقدِي  (0.252)

 )سعر الإغْلاق( .
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( وىذا يعني ان اي تغيير بالمتغير المستقل )نسبة 0.2تأثير في مصرف بابل )الجدولية ( معامل ال Bبمغت قيمة ) -ج
الجدولية ( معامل التأثير  B(، اما قيمة )0.2الرصيد النقدي( بوحدة واحدة يؤدي الى تغيير في المتغير التابع بمقدار )

نسبة الرصيد النقدي( بوحدة ( وىذا يعني ان اي تغيير بالمتغير المستقل )1.193في مصرف الاستثمار فقد بمغت )
  (.1.193واحدة يؤدي الى تغيير في المتغير التابع بقيمة )

ىناك عَلاقة  :من خلال نتائج التحميل الاحصائي اعلاه نؤكد عدمم صحة الفرضية الفرعية الثانية والتي تنص عمى  -د
( لممَصْارِف  Yسعر الإغْلاق ( ومُتَغَير)X3قدِي نِسْبَة الرَصِيدْ النَ ارتباط و تأثير ذات دلالة احصائية  بين مُتَغَير )

 (٘ٓ.ٓعَينَةْ البَحثْ عند مُسْتَوى مَعْنَوِية ) 
 

 الخلاصة
اظيرت نتائج التحميل المالي والاحصائي لممؤشرات المستخدمة في قياس متغيرات البحث ان ىناك تذبذبا واضحا في 

انخاض مستمر لسعر الصرف خلال السنوات مدة البحث  سعر اغلاق المصارف التجارية عينة البحث اذ كان ىناك
ويعود ذلك الى مجموعة من العوامل المؤثرة والتي تعرض ليا قطاع المصارف في البمد منيا قرار البنك المركزي 

( مميار دينار وكذلك الاوضاع الامنية التي شيدىا البمد عام ٕٓ٘الخاص بزيادة رؤوس اموال المصارف التجارية الى )
وكذلك ضعف الاقبال الى التداول في سوق العراق للاوراق المالية وعوامل اخرى داخمية تتعمق بسياسات  ٕٗٔٓ

 المصارف واستراتيجية توزيع الارباح.
اما فيما يخص التحميل الاحصائي فقد اظير لنا ان مؤشر )اجمالي الديون الى اجمالي الموجودات لو ارتابط وتاثير 

اذ اظيرت النتائج علاقة ارتباط وتاثير قوية فيما بين المتغيرين اما فيما يخص مؤشر نسبة واضح عمى سعر الاغلاق 
 الرصيد النقدي فمم تكن ىناك لو اي علاقة ارتباط او تاثير ذات دلالة عمى سع الاغلاق .

 المبحث الرابع
 الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات  -
ثيراً بالنظام المصرفي وان باقي المخاطر تاتي نتيجة ان مخاطر السيولة اكثر المخاطر المصرفية تا -4

 تعرض المصرف لخطر السيولة .
 تعزز السيولة المصرفية قدرة المصرف عمى مواجية ضغوطات الازمات المالية المفاجئة . -0
 ىناك علاقة ارتباط وثيقة تتناسب طردياً بين السيولة المصرفية والقيمة السوقية . -3
ممصرف تعكس الحالة الصحية لممصرف من حيث تحقيق اىداف المصرف ارتفاع القيمة السوقية ل -2

 الرئيسية )الربحية , السيولة , الامان( .
 التوصيات  -
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يجب عمى المصارف اتباع سياسة حكيمة في ادارة السيولة تمكنيا من مواجية الالتزامات المالية  -4
 المترتبة بذمتيا بتوقيتاتيا .

تمكنيا من جذب اكبر عدد من المودعين لتعزيز سيولتيا والذي ضرورة قيام المصارف باتباع سياسة  -0
 بدوره يرفع  قيمتو السوقية .

العمل عمى اختيار ادارة مصرفية تمتمك الخبرة التي تمكنيا من اقتناص الفرص الاستثمارية وابتكار   -3
 قيمتيا السوقية . والتي تنعكس ايجاباً عمىخدمات مصرفية ذات عوائد مادية مقبولة 

 صادر الم
اسة ر د –الاسدي , عبد الحسين جاسم , ادارة السيولة المصرفية واثرىا في العائد والمخاطرة  -4

الادارة  يةماقية , رسالة ماجستير في ادارة الاعمال , كر تطبيقية في المصارف الحكومية الع
 .0222والاقتصاد, جامعة كربلاء , 

 –ورىا في التخفيض من خطر السيولة صونيا , عتروس , ادوات ادارة السيولة في البنوك ود -0
دراسة حالة البنك الوطني الجزائري , رسالة ماجستير في عموم التيسير , كمية العموم الاقتصادية 

 .0242والعموم التجارية وعموم التيسير , جامعة ام البواقي, 
 –لتجارية عبد الرحيم , عبد الرحيم محمد , السيولة النقدية ودورىا في رفع كفاءة المصارف ا -3

دراسة حالة بنك فيصل الاسلامي السوداني, رسالة ماجستير في كمية الاقتصاد والعموم السياسية, 
 . 0248جامعة افريقيا الوسطى, 

دراسة تحميمية ) ,  –كاظم, شيماء يونس , اثر السيولة النقدية في مستوى اداء المصارف  -2
(  في 0244 -4997العراقية لممدة قياسية في بعض المصارف التجارية  -اطروحة دكتوراه 

 .0242العموم المحاسبية, جامعة سانت كميمنتس العالمية , بغداد , 
 –ألخزعمي , رقية عبد الخضر , تحديد النسبة المثمى لمسيولة في المصارف التجارية العراقية  -2

,بحث  0243- 0222لممدة –بحث تطبيقي لعينة من المصارف التجارية العراقية الخاصة 
 .0247, 24نشور في مجمة  دراسات محاسبية ومالية المجمد الثاني عشر العدد م

دراسة تحميمية في  –ألعامري , ىدى ىادي, المرونة المالية وانعكاساتيا في تحقيق التعافي المالي -6
عينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية, اطروحة دكتوراه في ادارة الاعمال 

 .0248دارة والاقتصاد جامعة كربلاء, ,كمية الا
عطية, محمود صالح , تحميل العوامل الموضوعية المؤثرة في سوق الاوراق المالية مع الاشارة  -7

 . 0240, 22الى سوق العراق, بحث منشور في مجمة ديالى العدد 
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في عوائد وتاثيرىا  3ألشريفي, ضياء محمد , تقييم مؤشرات الاداء المصرفي وفقا لاتفاقية بازل  -8
دراسة تحميمية مقارنة لعينة من المصارف الخاصة المدرجة في سوق العراق للاوراق  –الاسيم 

المالية وبعض المصارف العربية, رسالة ماجستير في العموم المالية والمصرفية, كمية الادارة 
 . 0249والاقتصاد ,جامعة كربلاء, 

مة السوقية لاسيم راس المال في الشركات ألجنابي , ريم محسن, اثر حوكمة الشركات في القي -9
دراسة تطبيقية في عينة من المصارف الاىمية المدرجة في سوق العراق للاوراق  –المصرفية 

 . 0228المالية , رسالة ماجستير في المحاسبة, كمية الادارة والاقتصاد, جامعة بغداد , 
في التاثير عمى القيمة ألغزي, محمد راضي , دور الادوات الكمية لمسياسة النقدية  -42

السوقية للاسيم ,بحث دبموم عالي معادل لمماجستير في المصارف, المعيد العالي لمدراسات 
 . 0202المحاسبية والمالية , جامعة بغداد ,

ألطائي والجبوري , يوسف حجيم ,حيدر جاسم, المرونة المالية وتاثيرىا في الحد من  -44
ة لعينة من المصارف التجارية العراقية  الخاصة , بحث دراسة تحميمي –ىشاشة النظام المصرفي 

 .0247, 3منشور في مجمة الغري لمعموم الاقتصادية والادارة, المجمد الرابع عشر العدد 
دراسة  -–ألزبيدي, سميم رشيد , اثر سعر الصرف في المؤشرات العامة لاسعار الاسيم  -40

رسالة ماجستير في العموم  0244 -0222تطبيقية في سوق العراق للاوراق المالية لممدة 
 . 0242المالية والمصرفية ,كمية الادارة والاقتصاد , جامعة كربلاء, 

شومان, حسنين فيصل, اثر دورة التحول النقدي في القيمة السوقية لمسيم ,بحث  -43
 ( ,4منشور في مجمة كمية الادارة والاقتصاد لمدراسات الاقتصادية والادارية والمالية, العدد )

0247 . 
عبد الله , ىيثم يعقوب, الرافعة المالية واثرىا عمى القيمة السوقية لمشركات المساىمة ,  -42

 .0242رسالة دكتوراه في المحاسبة والتمويل, كمية الدراسات العميا والبحث العممي , السودان, 
محمود, شيماء شاكر, قياس متطمبات التمويل ودورىا في تحسين القيمة السوقية  -42

دراسة تطبيقية في عينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوارق المالية لممدة –ف لممصر 
 . 0249,رسالة ماجستير, كمية الادارة والاقتصاد ,جامعة كربلاء ,   0222-0247

ألضرب, حسين عبد الحسن, اثر العائد والمخاطرة وقرار الاستثمار في الاداء المالي  -46
ة من المصارف المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية, رسالة دراسة تحميمية لعين -لممصرف

 . 0247ماجستير, كمية الادارة والاقتصاد , جامعة كربلاء, 
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ألمعيني و زياد , سعد سممان , ىدى سممان , تاثير جودة الارباح عمى القيمة الحقيقية  -47
العراقية المساىمة ,  دراسة تحميمية في عينة من الشركات الصناعية –للاسيم وقيمة الشركة 

 . 0246بحث منشور في مجمة التقني العدد الاول,
نصر , خالد جمال, اثر الاعلان عن توزيع الارباح وربحية السيم في القيمة السوقية  -48

لاسيم الشركات الاردنية المدرجة في بورصة عمان للاوراق المالية, رسالة ماجستير في 
 .0242دارية ,جامعة العموم التطبيقية الخاصة ,المحاسبة , كمية الاقتصاد والعموم الا

عطية, محمود صالح , تحميل العوامل الموضوعية المؤثرة في سوق الاوراق المالية مع  -49
 .0240, 22الاشارة الى سوق العراق للاوراق المالية , بحث منشور في مجمة ديالى العدد 

لقيمة السوقية لمسيم, رسالة بن قرينة, حميمة, دراسة اثر مؤشرات الاداء المالي عمى ا -02
ماجستير في عموم التيسير , كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التيسير , جامعة قاصدي , 

0246 . 
معروف, ىوشيار, الاستثمارات والاسواق المالية , الطبعة الاولى , دار صفاء لمنشر  -04

 .0223والتوزيع , عمان , 
 المصادر الاجنبية 
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