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يسثل سعر صرف الديشار في نافذة بيع العسمة الاجشبية احد الادوات التي تحسل في طياتها اهدافاً ماليةة وندديةة فةي 
الؾقت ذاته، مسا يجعمه اداة لتحديق عسمية الاتداق ما بيؽ الدياسةتيؽ الساليةة والشدديةة، سذ سةعب البشةػ السريةز  فةي 

لعسةةل عمةةب اسةةتدرارا عبةةر الةةدفال عةةؽ السعةةدل السدةةتهدف عةةؽ اسةةتهداف التزةةخؼ الةةب اعتسةةاد  داة سةةعر الرةةرف وا
طريةةق مةةا يستمنةةه مةةؽ احتياطيةةات ندديةةة اجشبيةةة  اسةةتخدام نافةةذة بيةةع العسمةةة الاجشبيةةة والتةةي تعسةةل عمةةب تع ةةيؼ النتمةةة 
الشدديةة ، واالععةةل نجةك ذلةةػ البشةػ فةةي تحديةق ذلةةػ الهةدفف فزةةت عةؽ ذلةةػ فانهةا تسثةةل السرةدر الةةر يس لحرةةؾل 

نتداليةةة  عةةد ت ييةةر الشغةةام الدياسةةي والاقترةةاد  عةةام حالةةة اومةةع مةةرور الةة تد فةةي  ة عمةةب العسمةةة السحميةةة فالحكؾمةة
 عد حرؾل البشةػ السريةز  عمةب اسةتدتليته والتحؾلات التي حدثت في  اتجاهات الدياسة الشددية ، لاسيسا  2003

ثةةة ، يشافةةذة بيةةع العسمةةة ياحةةد الاسةةالي  الةةر يس ، واسةةتخدامها لةةتدوات الشدديةةة الحدي 2004لعةةام  56وفدةةا  لدةةانؾن 
والاكثةةةر مت مةةةة فةةةي تحديةةةق الاسةةةتدرار السدةةةتؾ  العةةةام لتسةةةعار عبةةةر تحديةةةق الاسةةةتدرار فةةةي سةةةعر صةةةرف العسمةةةة 

اعتسةةدت الدةةمظة الشدديةةة فةةي فدةةد السحميةةة لا سةةيسا  فةةي عةةل الغةةروف الاقترةةادية الدةةا د فةةي الاقترةةاد العةةراق ، 
مثبتةةاً اسةةسياً فةةي اطةةار سياسةةة اسةةتهداف التزةةخؼ وذلةةػ نتيجةةة  ةةع  دور الؾسةةاطة  العةةراق عمةةب سةةعر الرةةرف

وقةد السالية الشاجؼ عؽ تخم  الدظال السالي وتعظل الجهاز الانتاجي والاكتعةا   الاسةتيرادات لتمبيةة الظمة  السحمةي 
يةةة د  الةةةب نجحةةت فةةةي تحديةةةق هةةةدفها الستسثةةل فةةةي اسةةةتدرار مدةةةتؾيات الاسةةعار حتةةةب تةةةؼ تخ ةةةيض سةةعر الرةةةرف ل

زةةرورة عةةدم المجةةؾ  الةةب ت ييةةر سةةعر اخةةتتل تمةةػ الاليةةه وانخعةةاض فاعميتهةةا ويعةةا ة، وعميةةه فدةةد اوصةةب ال حةة   
الرةةرف الرسةةسي لمدةةيظرة عمةةب سةةعرا السةةؾاز   ذةةكل متؾاصةةل خةةتل مةةدد متداراةةة لسةةا لةةذلػ مةةؽ اثةةار سةةمبية عمةةب 

 ية في العراقف مجسل الاقتراد العراقي وعمب مؾثؾقية ومرداقية الدياسة الشدد
 النمسات السعتاحية : )سؾق الررف ، نغام الررف ، التزخؼ ، نغريات تزخؼ ، سعر الررف في العراق(ف
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Abstract: 

The exchange rate of the dinar in the foreign currency sale window is one of the tools 

that carries with it financial and monetary goals at the same time, which makes it a 

tool to achieve the process of consistency between the fiscal and monetary policies, as 

the central bank sought to target inflation to adopt the exchange rate tool and work on 

its stability through Defending the target rate through its foreign cash reserves using 

the foreign currency sale window, which works to sterilize the monetary mass, and 

indeed the bank succeeded in achieving that goal. In addition, it represents the main 

source for the government to obtain the local currency. And with the country passing 

through a state of transition after the change of the political and economic system in 

2003 and the shifts that occurred in the directions of monetary policy, especially after 

the Central Bank gained its independence in accordance with Law 56 of 2004, and its 

use of modern monetary tools, such as the currency selling window as one of the main 

and most appropriate methods of achieving stability. The general level of prices by 

achieving stability in the exchange rate of the local currency, especially in light of the 

prevailing economic conditions in the Iraqi economy. The productive apparatus and 

being satisfied with imports to meet local demand has succeeded in achieving its goal 

of stabilizing price levels until the exchange rate was reduced to lead to the imbalance 

of that mechanism and the decrease in its effectiveness and efficiency. Converging 

periods due to its negative effects on the overall Iraqi economy and on the reliability 

and credibility of monetary policy in Iraq.  

 Keywords: (exchange market, exchange system, inflation, inflation theories, exchange 

rate in Iraq).                                                  
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في  ، فان ذلػ اعظب لمدياسة الشددية 2004لعام  56 عد حرؾل البشػ السريز  عمب استدتليته وفدا  لدانؾن 
العراق مرداقية اكثر مسا يانت سا دا في الافراح عؽ الاو ال الاقترادية والشددية في ال تد ف ف عد ت يير 

فزتً عؽ تخم  الشغام السالي والسررفي ، الشغام الدياسي في العراق ونتيجة ما يعانيه مؽ اختتل هيكمي ، 
الامر الذ  جعل مؽ الدشؾات التدميدية لانتدال اثر الدياسة الشددية غير فاعمة بشد ة يبيرة ، لذا وج  الامر عمب 
استحداث اداة جديدة تتت م وطبيعة الغروف النامشة في الاقتراد العراقي لاسيسا وانه يسر  سرحمة انتدالية ، هذا 

دة مؽ اهسية  ح  يي ية استدرار مدتؾ  العام لتسعار عشد حدود معتدلة يؾنه يسثل الهدف الر يس لمدياسة ما زا
الشددية  لمت يرات في اداوت الدياسة الشددية واهدافها الؾسيظة ف وعميه اعتسد البشػ السريز   في تحديق الاستدرار 

ه وهدفاً وسيظاً في الؾقت نعده، مدتعيشا  استخدام نافذة الشدد  عمب سعر الررف مؽ ختل تبشيه يسثبتاً اسسياً ل
بيع العسمة ل رض الديظرة عمب سعر الررف ومؽ ثؼ تدميص العجؾة بيؽ الدعر السعمؽ والدعر السؾاز ، الامر 
الذ  سيشعكس في استدرار السدتؾ  العام لتسعار والدؾة الذرا ية لمشدؾد في الاقتراد ، واالععل قد نجك البشػ 

 سريز  في ذلػ لنؽ عمب حداب الاحتياطيات الدولية التي تتؾفر لديه  ف ال

 مذكلة البحث 

يعد استدرار السدتؾ  العام لتسعار امرا  روريا لتهئية البيئة الست مة التي تحعيز الاقتراد نحؾ الشسؾ والتظؾر ، 
الررف يسثبت اسسي  يت م مدتؾاا مؽ ختل استخدام سعر وعميه فان الدعي لمحعاظ عمب استدرار وتحدؽ 

الامر الذ  حالة الاقتراد العراقي، وان    ت يرات فيه ست د   زتلها عمب معدلات الاسعار واذكل سمبي 
 ي د  الب فددان سعر الررف لعاعميته تدريجياً في الحعاظ عمب استدرار السدتؾ  العام لتسعار ف

 فرضية البحث

في الاقتراد مؽ لتسعار تأثيرات سمبية يبيرة عمب معدلات  ا الديشار  تترك الت ييرات والتدم ات في سعر صرف
ت  ذكل ش ة اختل تأثيرها في قيسة العسمة السحمية وارتعال يمعة الاستيراد في عل اعتساد العراق عمب الاستيراد

 ف كامل لددة حاجة الظم  السحمي ف

 اهداؼ الدراسة :

 العراق وايان مدار فجؾة الررففي دراسة وتحميل واقع سؾق الررف  – 1
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 تدم ات وت ييرات سعر الررف في مدتؾ  العام لتسعار )التزخؼ (  عمبالاثار السترت ة  التعرف عمب  – 2 

 حدود البحث

 الحدود السكانية : تذسل الاقتراد العراقي ) البشػ السريز   ( ف 

   2022 – 2004الحدود الزمانية : تذسل السدة 

 مشهجية البحث 

 غية تحديق اهداف ال ح  واث ات او نعي فر يته ، اعتسد ال اح  عمب الاسمؾب الؾصعي لتحميل   
بيانات ذات الرمة  ال ح  وتت ع تظؾراتها عبر الزمؽ ، ومؽ ثؼ واستدرا  الؾاقع الاقتراد  و استش اط الأثار 

  والشتا ج لمؾصؾل سلب نتا ج محددة مؽ ختل الأدوات الاقترادية الستاحة ف

  سهؽ الررؼ و الاوؿ : الاطار الشظري لدعر  السحهر

 أولا : ماهية سعر الررؼ

ان عسمية الت ادل التجار  لمدمع والخدمات بيؽ الدول تتظم  ان تتؼ دفع اقيام تمػ الدمع بؾحدة نددية مدبؾلة مؽ 
 و آجل ف واععل اختتف  قبل الظرفيؽ وذلػ وفدا لمشغام الشدد  الدولي مذترك سؾا  يان الدفع م اشر  و مداصة

الدؾة الذرا ية لمعستت البمدان الستاجرة وذلػ ت عا لشؾل الشغام الشدد  الست ع فيها وحجؼ اقتراداتها ، وطبيعة 
مريزها التجار  و الاحتياطيات" والب غير ذلػ ، مسا يعزي سلب تحديد سعر لمعسمة السحمية يدسب سعر الررف 

ا  هؾ يعبر  (Pilbeam , 2010:260) عستت لبمد ما اتجاا عسمة بمد  خروالذ  يعرف  أنه " سعر سحد  ال
عؽ عدد وحدات مؽ العسمة السحمية لنل وحدا واحدة مؽ العسمة الأجشبية ا  عدد مؽ الدنانير العراقية التي تتظم  

 حمدةاذ يعد  ، الاخر البمد اتجاا ما بمد في الشدد  الدعر "  أنه ايزا يعرف كساف  الحرؾل عمب دولار واحد
 الأسس ابرز مؽ كؾن ي بذلػ وهؾ الدول مختم  بيؽ وتحديدها والأسعار التناليف بيؽ السدارنة مهسة في وصل
 ف  (9:  5002 ، لعػػػػػػػابديا) الدول بيؽ والتجارية الاقترادية العتقات عميها عتسدت التي

 السحمية العسمة مؽ السدفؾعة الشددية الؾحدات عدديسكؽ ان يعرف سعر الررف مؽ وجهة نغر ال اح   انه 
 في آخر سعر    شان شانه يتحدد الررف سعروعميه فأن ،  الاجشبية العسمة مؽ واحدة وحدة عمب محرؾلل
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عميه، وهذا الشؾل مؽ الررف يدسب سعر الررف السؾاز   والظم  العرض قؾ   تعاعلوذلػ مؽ ختل  الاقتراد
 مؽ قبل الدمظة الشددية شريظة ان يكؾن نغام الررف الست ع ثابتاً"ف  فيسا يكؾن سعر الررف الرسسي محدداً 

 ثانيا : انهاع اسعار الررؼ 

 Nominal Exchange Rate   الاسسي الررف سعر - 1

 ال يسة عؽ يعبر فأنه اخر    ع ارة، العستت مؽ سمة او اخر   عسمة بدلالة معيشة عسمة سعريدرد  ه  
 ،    لا يأخذ بشغر الاعت ار مدتؾ  التزخؼ السؾجؾد في الاقتراد  الذرا ية قؾتها يعكس ولا لمعسمة الاسسية

(Hubbard et al , 2012 : 569-570)   ف 

  Real Exchange Rate   الح يدي الررف سعر - 2

 عسمية تتؼ الدعر هذا وعؽ طريق ، اكثر او بمديؽ بيؽ والخدمات لمدمع الشدبية الاسعارويدرد  ه  
 الاجشبية الدمع مدابل الاجشبية  العسمة ؾمهمد السحمية الدمع اسعار ا  هؾ ، والاجشبية السحمية الدمع بيؽ الس ادلة
 مشه مظروحاً  الاسسي الررف سعرف او هؾ يسثل  ( (Mishkin, 2012 : 425ف  السحمية  العسمة مدؾمه
 (Chinn, 2006: 1ف)ويعد هذا التعريف الاكثر شيؾعا في الاوساط الاكاديسية  التزخؼ معدل

 Effective Exchange Rate الععمي الررف سعر - 3

 , Salvatore) التجارييؽ اشريا  وعستت لبمد ما السحمية العسمة بيؽ الررف لأسعار السرجك الستؾسط يسثل
،  التجارييؽ الذريا  عستت مدابل الدؾقية الررف لأسعار السشاس  السعدل ،  ع ارة اخر  هؾ (143 : 1996

 معيشة اساس فترة الب ند ة الاخر   العستت مدابل ما بمدالسحمية ل عسمةال صرف لدعر الحدابي الستؾسط انه   
 (World Bank, 2010: 2) "البمد لذلػ تجار   شريػ كل  حرة مرجحة

 

 

 :  الررؼ سعرانظسة  :  ثانيا
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 : كآلاتي الررف رسع يسكؽ بيان اهؼ انغسة

  عسمة عسمته صرف سعر يراط مريز   بشػ  و حكؾمة تظ ده نغام  أنه يعرف:  الثابت الررف سعر نغام - 1
وذلػ  فة يدتدم ات سؾقية  نظاق  سؽالسحمية  العسمة قيسة عمب الحعاظالاساسي مشه  ال رضويكؾن  آخر بمد

 دمةالسحمية  يسكؽ راط العسمة  مؽ قبل الدمظة الشددية مؽ ختل ادواتها وسياساتها لمحعاظ عميه، يسا تدخلعبر ال
 قدراً  الثابتة الأسعار وفي العادة تؾفر، بهدف تدميل تدم ات التي قد تحدث في العسمة الاجشبية الاجشبية العستت مؽ

 تزخؼ معدل عمب الحعاظ في  يزًا الحكؾمة الثابتة الأسعار تداعدف والسدتؾرديؽ لمسردريؽ اليديؽ مؽ  كبر
 Prissert). والاستثسار التجارة ويحعز الظؾيل السد  عمب العا دة  سعار انخعاض عمب يحافع والذ  ، مشخعض

, et.al ,1992 :305). 

 :   هسا نغاميؽويشددؼ عمب :  السعؾم الررف سعر نغام - 2

ف  الان والب وودز بريتؾن  انهيار  عد انتذاراً  اكثرهذا الشؾل مؽ انغسة اسعار الررف   عد: ي السدار التعؾيؼ -  
 التدخل يسكشهؼ  نه سلا ، السريزية البشؾك قبل مؽ  النامل تحديدا يتؼ لا العا ؼ الررف سعر  ن مؽ الرغؼ عمب

 غير او معدسة  رؾرة)  س اشرال التدخل وذلػ مؽ ختل فالعالسية لمتجارة مشاس   دعر العسمة عمب لمحعاظ
 الاقتراد لتؾجيه مشاس ة السريز   يراها التي واالشد ة العا دة اسعار ت يرات ختل مؽ س اشرال غير او(  معدسة

 الأجل طؾيمة العستت  سعار في الت يرات  ن تعشي العا سة الررف  سعار هياكلنحؾ الاستدرار والشسؾ ، يسا ان 
 العا ؼ الررف سعر في الت ييرات تسثلف البمدان عبر العا دة  سعار في واختتفات مدارنة اقترادية قؾة تسثل

    (Yagci, 2001: 4)ف العسمة عمب اليؾمي والظم  والعرض والسزاراات النؾارث الأجل قرير

 الأجشبي، الررف سؾق  ختل مؽ البمد عسمة سعر تحديدالحر : وفدا لهذا الشؾل مؽ الررف يتؼ  التعؾيؼ -ب    
 التجارة حدود بؾاسظة العا ؼ الررف سعر تدييد يتؼ لاو ف الأخر   لمعستت الشدبييؽ والظم  العرض عمب اعتسادًا

 حريةكسا يدسك هذا نؾل مؽ انغسة سعر الررف  ف فالثابت الررف سعر عكس عمب الحكؾمية، الزؾا ط  و
 الررف سعر مرونة، ذلػ لان  السدفؾعات ميزان الشغر الب حالة دون  والسالية الشددية الدياسة ادوات استخدام

 لمديظرة كبيرة اجشبية  احتياطيات لتحتعاظ حاجة هشاك تعد فمؼ، وعميه  الخارجي التؾازن  تحديقفي  يعيمةهي 
 ف (CFI, 2023 : 2)السدفؾعات ميزان اختتل عمب

  Exchange Market   الررؼ : سهؽ رابعا 
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 سؾق  هؾ العستت سؾق   و الأجشبية العستت سؾق   و العؾريس  اسؼ  يزًا ويعرفالررف  سؾق يسثل  
 والبيع الذرا  الأسؾاق هذا في لمسذارييؽ يسكؽف العالؼ  نحا  جسيع في لمعستت الررف سعر يحدد عالسي

 مؽ الأجشبي الررف  سؾاق تتنؾن  فالعستت  زواج لسختم  الشدبية الررف  سعار عمب والسزاراة والت ادل
 وتجار التحؾط وصشاديق الاستثسار سدارة وشريات السريزية والبشؾك التجارية والذريات العؾريس وتجار البشؾك

 وانسا هي  الجان  احادية ليدت دؾق هذا ال في العستت ت ادل عسمية، عمسا ان والسدتثسريؽ  التجز ة العؾريس
 مشاس ة بيئة خمقالامر الذ  يداهؼ في  اخر ، لعسمة بيع عسمية تدابمها لمعسمة شرا  عسميةثشا ية الاتجاا ، اذ ان 

 & Ray) العستت صرف سعر في العرق  عؽ الشاتج الراك هامش مؽ والاستعادة السزاراة عسمية لازدهار
Anderson, 2010 : 421 ) ف 

  سهؽ  : هيكل خامدا

 : (248 - 245: 5002 خليل،)هؽ السذارييؽ او الستعامميؽ مؽ مدتؾيات اراعة مؽ الررف سؾق  يتنؾن 

 السؾرديؽ يعدون و  عاجمة  رؾرة تعامتتهؼ تنؾن  والتي والسردريؽ والسدتؾرديؽ الدياح يتزسؽ:  الاول لسدتؾ  ا
 ف الاجشبية لمعسمة

 ف الاجشبية لمعسمة والسؾرديؽ الستعامميؽ بيؽ تدؾيةكآلة  تعسل والتي الؾدا عية السرارفيتزسؽ :  الثاني السدتؾ  

 الخارجة الاجشبية الررف تدفدات" بيؽ  السداواة  السرارف تدؾم بؾاسظة والذيؽ الررف سساسرة:  الثال  السدتؾ  
 ف"اليها والداخمة مشها

 في العسمة والذرا  البيع لعسميات الاخير السمجأ كؾنها ، السدتؾيات اعمب سثلوت السريز   كؾ البش:  الرا ع السدتؾ  
 مذترياً  او  ا عا لمدولة السريز   البشػ يدخل ونعداتها الحكؾمة ايرادات بيؽ فجؾة وجؾد حالة فعي ، الررف سؾق 

  ف الدولة الست ع في الررف نغام وحد  هاحتياطيات  استخدام لمعسمة

 السحهر الثاني : مفههـ السدتهى العاـ للاسعار واسباب ارتفاعه

 الذرا ية الدؾة في مهسًا دورًايؾنها تسارس  كث  عؽ الاقتراديؾن  ويراقبها ر يديًا م شرًا الأسعار مدتؾيات تعد
وتسثل طبيعة  فوالظم  العرض سمدمة في مهسًا دورًا تسارس  نها كساف والخدمات الدمع بيع ويذلػ لمسدتهمنيؽ
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  سعار ارتععت سذاف الاقتراد في الأسعار وهبؾط صعؾد  و ، والاننساش لمتزخؼ كسرجع الأسعار في الحرية
 ويذدد يتدخل  ن السريز   لمبشػ يسكؽ - التزخؼ مؽ الاقتراد يعاني اعشده - كبيرة  درعة والخدمات الدمع

ف الظم  سجسالي يدمل واالتالي ، الشغام في السال مددار مؽ يدمل بدورا وهذاف العا دة  سعار ويرفع الشددية سياسته
 ، الشددية سياسته مؽ خع ي و العكس يععل  ن السريز   لمبشػ يسكؽ ، كبيرة  درعة الأسعار انخعزت سذافيسا 

 ف(KENTON, 2020: 2) النمي والظم  لتقتراد الشدد  السعروض زيادة واالتالي

 الاقتراديؾن  ير  ،  خر    ع ارةف التزخؼ  و لمسال الذرا ية الدؾة سلب الدعر مدتؾ   يذير ، الاقتراد عمؼ في
 الأكثر الأسعار مدتؾ   م شرويعد  العسمة بشعس شراؤا لمشاس يسكؽ ما مددار في الشغر ختل مؽ الاقتراد حالة

 يتؼ حي  ، الدمع سمة نهج ختل مؽ الدعر مدتؾ   تحميل يتؼاذ  (فCPI) السدتهمػ  سعار م شر هؾ شيؾعًا
  سرور الإجسالي الدعر في الت ييراتف سجسالي  ذكل السدتهمػ سلب السدتشدة والخدمات الدمع مؽ مجسؾعة فحص
 في الأسعار عؽ سريعة لسحة الأسعار مدتؾيات تؾفريسا  ف عمب سلب الدمع سمة ي يس الذ  الس شر تدفع الؾقت
 الأسعار ارتعال معف الؾقت  سرور الؾاسع الدعر مدتؾ   في الت ييرات مراجعة السسكؽ مؽ يجعل مسا ، معيؽ وقت

 في ت ييرات سلب ي د  مسا ،  يزًا الدمع عمب السدتهمػ طم  يتأثر ،( الاننساش) الانخعاض  و( التزخؼ)
ابرز ، لذا فان مدتؾيات الاسعار السرتععة مؽ (GDP) الإجسالي السحمي الشاتج مثل الؾاسعة الإنتاج تدابير

حدثه مؽ  ثار سمبية في تالتحديات التي تؾاجهها اقترادات الدول الستددمة والشامية عمب حد سؾا  ، نتيجة ما 
الشذاط الاقتراد  يكل ، حي  لا يؾجد هشالػ اقتراد لا يعاني مؽ التزخؼ ، اذ اص ك مؽ الغؾاهر الظبيعية 

%( ، لذا 4ل معدلاته عؽ السدتؾ  السدبؾل العالسي )في الشذاط الاقتراد ، لنؽ يثير السخاوف والدمق هؾ ارتعا
 ف (  25،  9999جساف،  ) ابد يش  ي الحعاظ عمب مدتؾ  الاسعار  سؽ ذلػ السعدل

زيادة يسية الشدؾد بشد ة تعؾق ما معروض مؽ سمع وخدمات ، يتسثل في  التزخؼ لق بيؽ  عض الاقتراديؽ ان 
الامر الذ  ي د  سلب ارتعال السدتؾ  العام للأسعار ، بيشسا ير  ال عض ان سب  التزخؼ هؾ زيادة الإنعاق 
الحكؾمي مؽ دون  ن يراح ه ذلػ زيادة في الإنتاج ، واعض الأخر يرجع سب  التزخؼ سلب ارتعال تناليف 

آخرون يعتددون  أن التزخؼ يعؾد سلب الت يرات الهيكمية الحاصمة في الاقتراد والتي يش  ي  ن الإنتاج ، و 
 ف ( 929:  5009) العداؼ و الهادي ، يراحبها ارتعال في السدتؾ  العام للأسعار  



هـ4445-م  2023. لسنة الرابع /العددخامس المجلد ال / خامسةمجلة الدراسات المستدامة . السنة ال  

 

8811 
 

سعار في  ؾ  ما سبق يسكؽ تعريف التزخؼ عمب انه  عاهرة الارتعال الحمزوني السدتسر في السدتؾ  العام للأ
لسدة طؾيمة ندبياً ، عمب ان يرافق ذلػ انخعاض مدتسر في قيسة الشدؾد  و الدؾة الذرا ية لمؾحدة الشددية مدابل 

  (. 598:  9999) استروب و جهارتيشي ، سنتاج الدمع والخدمات 

الامر  لنميبؾتيرة  سرل مؽ العرض اويحدث التزخؼ نتيجة لاس اب عديدة قد تنسؽ في زيادة الظم  النمي ونسؾا 
الذ  يشعكس في عل اقتراد يعسل عشد مدتؾ  الاستخدام التام لعشاصر الإنتاج ، فإن تمػ الزيادة ست د  الب 

( اذ يان يل مؽ MV=PYفيذر ، والتي تشص عمب )وهذا نا ع مؽ اعتداد النتسيػ  ستظا دة  ارتعال الأسعار
، فيسا بيؽ ي عرض الشدؾد سي د  الب زيادة الظم  النميالشاتج وسرعة دوران الشدؾد ثابتاً ، لذا فان الزيادة ف

زيادة الانعاق الحكؾمي اولا  والتؾسع في خمق الا تسان ثانيا  )العداف  النشزيؾن  ان الدب  في التزخؼ يعؾد 
 ف(181:  2009والؾاد  ، 

 ان حي ف   النمي الظم  مدتؾ   عؽ الشغر   ض الإنتاج تناليف لارتعال او قد يكؾن التزخؼ  دب  نتيجة
 في يشعكس الذ  الامر،  العسال اجؾر زيادة او الاولية السؾاد اسعار زيادة عؽ ناجؼ يكؾن  قد التناليف زيادة سب 

 ارتعاعها الب ي د  مسا السشتجة الدمع اسعار عمب الزيادة تمػ لع   السشتج ندل ختل مؽ السشتجة الدمع اسعار
 ف(260:  2014،  الخظي  و دياب)

لتسعار  التؾقعات السدتدبميةالاونه الاخيرة ومع عهؾر نغرية التؾقعات بد ت الاسعار تتأثر  ذكل يبير في في 
( سب  حدوث التزخؼ سلب التؾقعات  Robert E. Lucasالاقتراد  الامريكي روارت لؾياس ) حي  يعزو 

لست يرات الاقترادية النمية السدتدبمية معتسدا في ذلػ عمب عشرر الزمؽ نتيجة دور السهؼ والس ثر في ا
كالاستخدام والاستثسار والادخار والإنتاج والأسعار ، ان سمؾك الافراد وتؾقعاتهؼ اتجاا تمػ الست يرات سيحد مؽ 
فعالية الدياسات النمية الست عة ف  وعميه فان هذا الشغرية ت مؽ  عذل ادارة الاقتراد مؽ ختل الدياسات السالية 

رية ، ذلػ لان الافراد سي ظمؾن تمػ الدياسات  ععل تذكيكهؼ فيها ، واالتالي يسارسؾن اعسال والاقترادية التددي
مزادة لها ، فالافراد دا سا يدعؾن لتحديؽ دخؾلهؼ عؽ طريق رفع الاجؾر والاسعار والعؾا د قبل التعرض 

 ف  ( 50:   5094، ) حدهف لمز ؾط التزخسية ، معتسديؽ في ذلػ عمب عشرر التؾقعات 

 نظاـ سعر صرؼ الديشار في العراؽ السحهر الثالث :
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 الدياسة وادارة صياغة في 2004 لعام 56 قانؾن   عد استدتلية البشػ السريز  العراقي الذ  مشحه 
 الررفسعر  نغام ذ اتر   الررف،سعر  نغاموالتي جعمت مشه مد ولا ر يداً عؽ اختيار وتحديد  ، الشددية

، فيسا ير  ال عض  أنه نؾل نغام  (529: 5095 ، صالح) سدارال تعؾيؼال نغام  أنه  2003 عد عام  العراق في
( حي  يان نؾل نغام الررف الست ع  2008-2004الررف يددؼ الب مرحمتيؽ : السرحمة الاولب تتسثل  السدة) 

هؾ نغام سعر الررف  2008هؾ التعؾيؼ السدار ، فيسا يانت نؾل نغام الررف الست ع ختل السرحمة الثانية  عد 
 ؽفي الحعاظ ع السريز   البشػ" ، اذ يدؾم  Levy-Yeyati & Sturzeneggerالثابت استشادا الب م شر  " 

 مههس، )في ذلػ  لديه الستؾافرة الدولية الاحتياطيات مدتخدماً  العسمة بيع نافذة عؽ طريق عمؽالس الررف سعر
5092 :22–22) . 

السدتهدفة هؾ الادوات التي استخدمها البشػ السريز  في الحعاظ عمب مدتؾيات الررف من اهم  
 سعر في لتأثيربؾاسظتها بهدف ا الررف سؾق  في السريز  البشػ  دخلنافذة بيع العسمة الاجشبية والتي يتؼ يت

 "يعد  الاجشبي الشددوتحديق استدرارا  سؽ حدود معيشه تتت م والؾ ع الاقتراد  الراهؽ ف واسا ان  الررف
 والسديظر الدؾق  لهذا الدا د هؾ السريز  البشػ  عدلذا ي ، مُعظل الخاص الدظالوان  الحكؾمة قبل مؽ" محتنرا

، لذا فان سعر الررف الستداول في هذا الشافذة هؾ الدعر الرسسي والسحدد وفداً لشغام الررف الثابت والذ  عميه
 ديشار لنل دولارف  1320عشد مدتؾ   2023حدد في اخر ت يير في عام 

 وتمبية الخاص الدظال تجارة تسؾيل الا افة الب ما سبق يكسؽ في  كان ال رض الر يس مؽ  نافذة بيع العسمة
 يحدق واسا،  الدولية الاحتياطيات لادارة الدبل افزل ايجاد، والعسل عمب والخدمات الدمع عمب السحمي الظم 

 البشؾك بيؽ العستت ت ادل عسمية تظؾير، فزت عؽ  الخارجية مؾاردا وحساية العراقي لتقتراد مشععة "اكبر"
وهذا مؽ شأنه  ، العجز تعاني التي البشؾك الب هببيع اجشبية عسمةالعا ض مؽ  ذات البشؾك تدؾماذ   نعدها،
مؽ جهة اخر   الاقتراد في لمررف مشغسة سؾق  تؾليدمؽ جهة و  السريز  البشػ  عمب الز ط مؽ الاقتل

 العام السدتؾ   ثؼ مؽو  ،الديشار الررف سعر في الاستدرار تحديقوصؾلا الب  ف  (59-52: 5002 الذبيبي،)
 تدميص عمب العسلف ويذلػ  رورة  الديؾلة فا ض وامتراص الشدد  السعروض تع يؼ عؽ طريق لتسعار

 بشؾكلم الاجشبية العسمة رالديشار عبر تؾاف قيسة في تحدؽ يحدق واسا والسؾاز   الرسسي الررف سعر بيؽ العجؾة
 ف  (595: 5095 صالح،) الاجشبية  العسمة السالي والتحؾيل "السدتشدية" الاعتسادات فتك مؽ يسكشها واسا
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 السحهر الرابع : تأثير سعر صرؼ الديشار في معدلات التزخم 

 في ونددية مالية اهدافاً  طياتها في تحسل التي الادوات احد الاجشبية العسمة بيع نافذة في الديشار صرف سعر يسثل
 في السريز   البشػ سعب سذ والشددية، السالية الدياستيؽ بيؽ ما الاتداق عسمية لتحديق اداة  يجعمه مسا ذاته، الؾقت

 عؽ السدتهدف السعدل عؽ الدفال عبر استدرارا عمب والعسل الررف سعر  داة  اعتساد الب التزخؼ استهداف
 النتمة تع يؼ عمب تعسل والتي الاجشبية العسمة بيع نافذة  استخدام اجشبية نددية احتياطيات مؽ يستمنه ما طريق
 لحرؾل الر يس السردر تسثل فانها ذلػ عؽ فزتف الهدف ذلػ تحديق في البشػ ذلػ نجك واالععل ، الشددية

 ف  السحمية العسمة عمب الحكؾمة

 (1الجدول )

 2022-2004مدار تظؾر سعر صرف الديشار الرسسي والسؾاز  ومعدلات التزخؼ في العراق لمسدة 

سعر الررف  سعر الررف الرسسي  الدشة

 السؾاز  

العرق بيؽ 

 الدعريؽ 

 معدل التزخؼ 

2004 1453 1453 0 26.8 

2005 1469 1472 3 37.1 

2006 1467 1475 8 53.1 

2007 1255 1267 12 30.9 

2008 1193 1203 10 12.7 

2009 1170 1182 12 8.3 

2010 1170 1185 15 2.5 

2011 1170 1196 26 5.6 
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2012 1166 1233 67 6.1 

2013 1166 1232 66 1.9 

2014 1166 1214 48 2.2 

2015 1167 1247 80 1.4 

2016 1182 1275 93 1.5 

2017 1184 1259 75 0.19 

2018 1182 1208 23 0.39 

2019 1182 1210 
28 

0.19 

2020 1182 1345 
163 

0.57 

2021 1450 1602 
152 

6.04 

2022 1450 1628 
178 

4.98 

 السردر : اعداد ال اح   الاعتساد عمب بيانات البشػ السريز  العراقي، السؾقع الاحرا ي الرسسيف 
 (1الذكل  )

 ف2022-2004ية والعجؾة بيشهسا لمسدة ظؾر اسعار الررف الرسسية والسؾاز يؾ ك ت
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 ( 1 الاعتساد عمب الجدول ) السردر : اعداد ال اح 

(  ان سعر الررف الرسسي لمديشار اخذ  الارتعال تدريجياً اذ ارتععت قيسته 1والذكل )( 1يتحع مؽ الجدول )      

ويعز  هذا الارتعال في صرف الديشار الب نجاح  2015عام   (د/$1167الب )  2004( د/$ عام 1453مؽ )

ل دط الاستدرار في اسعار الررف مؽ ختل استخدامه لاحتياطياته  سياسة السريز  عبر استخدام نافذة العسمة يأداة 

الاجشبية في تؾفير قدر مشاس  مؽ العسمة الاجشبية السظمؾاة واذلػ تدمرت فجؾة الظم  عمب العسمة مؽ جهة ، وتزايد 

والديظرة عمب  ات  العسمة الاجشبية ساهست في تنؾيؽ الاحتياطيات التي مكشت السريز  الدير في عسل الشافذةدالؾار 

ات ال البشػ السريز  ختل هذا السدة نغام الثابت بترتي اته السختمعة ، اذ يان اسعار الررف مؽ جهة اخر  ، ويذلػ 

البشػ السريز  يرفع مؽ قيسة الديشار العراقي  رؾرة تدريجية واسدد مختمعة ختل هذا السدة، وجعمه يتحرك  حدود 

يدسب  السثبت الاسسي لمتؾقعات التزخسية فدد تؼ استعسال سياسة سعر  ما معيشة لن ك جساح التزخؼ  استعسال

وهذا الشغام الذ  تبشاا السريز  يان الاكثر اندجاما ومت سة مع الررف يهدف وسيط عمب رفع قيسة الديشار العراقي 
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 2018اط عام انخعاض ط يف بمغ سته ند 2016الغروف التي عاشها الاقتراد في تمػ السدة ف ليذهد  عد عام 

سعر الررف السؾاز  فدد شهد تدم ات وا حة ختل الثتث سشؾات الاولب مؽ مدة  مدارنة  العام السذيؾر ف اما

تدهؾر الاو ال الامشية وانتذار الاشاعات وانخعاض يسية الدولار السؾجؾدة لد  البشػ الدراسة وهذا يعز  الب 

وزارة التجارة مؽ السدتؾرديؽ ويذلػ زيادة تحؾط الافراد بة  السريز  نتيجة زيادة طم  السرارف، ويذلػ ويت 

Foreign currency  ، ( د/$ 1475لياخذ  عد ذلػ  الارتعال مؽ )                 ً                                يؾنها خزيؽ مدتدرا  لم يسة وسيمة لحساية ثرواتهؼ

وتأثير سياسات  local currencyويعز  ذلػ الب زيادة ثدة الافراد في  2010(د/$ عام 1182الب )  2006عام 

 2010( ندظة في عام 15الب )لترل السريز  الشاجحة عمب الاسؾاق السؾازية واذلػ تدمرت فجؾة سعر الررف 

 مسا يؾ ك استدرار ندبي يبير في اسعار الررف في الدؾقيؽ ف 

عض معدل                                            ً                                           يتحع انعكاس ارتعال قيسة العسمة السحمية وا حا  في انخعاض معدلات التزخؼ في الاقتراد، اذ انخ

، مسا ي يد نجاح الدياسة الشددية الست عة في 2010%( عام 5ف2الب حؾالي ) 2004%( عام 26.8التزخؼ مؽ )

 استهداف التزخؼ عبر السثبت الاسسي عؽ طريق الحعاظ عميه مؽ ختل نافذة بيع العسمة الاجشبيةف 

وهذا  دب  زيادة الظم   2016عام  (د/$1275فدد شهد الررف السؾاز  انخعا ا ليبمغ )  2010اما  عد عام  

، ليعؾد  عد ذلػ  2014، ععل احداث عام  2010عمب الدولار مع انخعاض مبيعات السريز  مشه قياساً  عام 

 عد ان  2019( ندظة عام 25ؽ زها  )يلتر ك العجؾة بيؽ الدعر  2019(د/$ عام 1210 الارتعال ليبمغ )

لشتا ج مجدية جدا لتخ يض معدلات التزخؼ، اذ شهد مدتؾياته ومع هذا يانت ا ف2016( ندظة عام 93كانت)

                               ً   ( وهي  سؽ السعدل السدبؾل عالسيا ف %0.19) 2019مشخعزة جدا بم ت عام 
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 الررف سعر ت يير انندتشتج مسا سبق  ان البؾا ة الر يدة لاستدرار مدتؾيات التزخؼ هؾ سعر الررف، لذ ف

 الاسعار مدتؾيات ت ير في يتسثل وندد   الديشار الحكؾمية الايرادات بت يير يتسثل مالي:  اثريؽ له سيكؾن الرسسي 

 ف التزخؼ معدلات ثؼ ومؽ

 خعض او ت ظية مؽ يسكشها ثؼ ومؽ الديشار مؽ الحكؾمية الايرادات زيادة عمب الديشار صرف سعر تخ يض يداعد 

 الدمع اسعار ارتعال نتيجة الاقتراد في الاستهتكية الشزعة تدميل عؽ فزت ،( وجد ان)  مؾازنتها في السالي العجز

 و جان  مؽ هذا النمي الظم  حجؼ لت ظية الاستيرادات عمب    ً جدا   كبير  ذكل معتسد الاقتراد وان سيسا لا السدتؾردة

 صرف سعر تخ يض ان اذ الانتاج، ذلػ زيادة اماكشية عؽ فزت السشافدة عمب السحمية السشتجات  عض قدرة زيادة

 الاقتراد واقع عمب لؾحع ما وهذا ، مؽ ال شية قبل السجتسع مؽ العديرة الذرا ك تتحسمها  سشية  ري ة يسثل الديشار

 دولار/  ديشار 1450 الب السالية وزارة الب الس ال الديشار صرف سعر تخ يض  عد 2020 عام نهاية في العراق

 التي الحكؾمية الادوار  عض عمب الستحغات مؽ الرغؼ وعمب التخ يض، قبل دولار/  ديشار 1182 كانت  عدما

 زيادة و التزخسي الريؾد  تؾن  الب افرادا و العراقي  الاقتراد زجت والتي السريز   البشػ استدتلية عمب مؾرست

 معدلات فارتعال الاسعار مدتؾيات عمب الديظرة عمب السريز   قدرة و ع  ال تد في والسجاعة العدر معدلات

 عؽ فزت ، 2022(عام %4.98لتبمغ ) معدودة  اشهر التخ يض قبل عميه كانت عسا ا اع  10 لتبمغ التزخؼ

 ، 2022( نعدظة عام 178والتي بم ت ما يدارب ) السحمي لمررف والدؾق    از السؾ  ؽالدعري بيؽ العجؾة حجؼ اتدال

 الشددية الدياسة مرداقية فددان عميه ترت  الذ  الامر الاقتراد، في الدعريؽ هذيؽ سيادة مؽ اسؾ  شي  يؾجد لا سذ

 ف   الدياسة هذا جؾهر تعد التي التؾقعات  داة   الدري  ستعدد انها عؽ فزت قؾاعدها لارسا      ً طؾيت   اجتهدت التي
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 السحهر الرابع : قياس تأثير سعر الررؼ الرسسي والسهازي في معدؿ التزخم   

 اولا : تهصيف الستغيرات السدتخدمة في القياس 

 10 عد ان بيشا طبيعة العتقة مؽ الشاحية التحميمية نأتي الان ل ياسها  استتعانة  البرنامج الإحرا ي     
Eviews  معتسديؽ عمب نعس البيانات الي تؼ الاعتساد عميها في التحميل  عد ان قسشا بتحؾيمها مؽ بيانات سشؾية

الب فرمية وفدا لمبرنامج السذيؾر وذلػ بهدف الحرؾل نتا ج اكثر دقة و واقعية يذلػ تؾافدها والشغرية 
عة الداخمة في الإنسؾذج، اذ يسثل سعر الاقترادية ، وفي هذا السرحمة يش  ي بيان الست يرات السدتدمة والتا 

الست ير التا ع ، وذلػ وفدا لمدالة (I)الست ير السدتدل و معدل التزخؼ  (EXM)( والسؾاز  EXالررف الرسسي)
 الاتية : 

    (         ) 

 ثانيا : عرض وتحليل الشتائج القياسية 

اختبار الدكهف     
مؽ اجل بيان مد  سكؾن مت يرات ال ح  مؽ عدمه ، اذ  PPسيتؼ هشا الاعتساد عمب اخت ار جذر الؾحدة لعيم س براون 

 استثشا  سعر الررف (  الب وجؾد جذر الؾحدة في ستسل محل ال ح  عشد مدتؾاهسا الاصمي2تذير بيانات الجدول )
، سذ  Probعدم سكؾن الدمدمة الزمشية ، وهذا ما ت يدا قيسة ( والتي تشص  Ho، مسا يعشي قبؾل فر ية العدم )الرسسي 

اص ر مؽ  Prob%( عشد مدتؾاهسا الاصميف وعشد اخذ العرق الأول لها نجد سكؾنها ، سذ يانت قيسة 5كانت اكبر مؽ ) 
 ف I(1)الأولب  "%( ف وعميها فانها متناممة مؽ الدرجة5)

 (2الجدول )

 ررف الرسسي والسؾاز  و معدل التزخؼ في الاقتراد العراقي لمست يرات سعر ال PPنتا ج اخت ار 

 PPنتائج اختبار 

 المتغٌر  المستوى الفروق الأولى
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 . Eviews10المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الإحصائً 

( اصغر  Prob( ووفما له تكون المعلمة معنوٌة اذا كانت لٌمة )  Probتم استعمال اسلوب المٌمة الاحتمالٌة ) *

 ( , وهذا ٌدل على خلو السلسلة الزمنٌة من جذر الوحدة والعكس صحٌح .  ( 0.05 من 

 ARDLالسذترؾ بطريقة الانحدار الذاتي للابطاء السهزع  التكامل اختبارثانيا : 
حد   جتيؽ تنامميتيؽ مختمعتيؽمحل ال ح  في در  اتلست ير الؾحدة والتأكد مؽ سكؾن ا  عد اجرا  اخت ار جذر

 ، ARDLمكانية تظبيق اخت ار التنامل السذترك  ظريدة س، الامر الذ  يجعل مؽ (PP)اخت ار 
 تشص البديمة، التي  العر ية والدبؾل العدم فر ية اخت ار الحدود والذ  يُبيؽ رفض( 3) الجدول نتا ج مؽ يتزك

 بم ت سذ، السحتد ة F قيسة تؾيدا ما وهذا، محل ال ح  الست يرات بيؽ الأمد طؾيمة تؾازنية عتقة وجؾد عمب
ف فزت %(5) معشؾية مدتؾ   عشد( 16ف4) وال ال ة الاعمب لمحد الجدولية ال يسة مؽ اكبر وهي( 73ف7) قيستها

( تعؾد الب الت ير في I%( مؽ الت يرات في الست ير التا ع )78) عؽ  ن معامل التحديد السعدل يؾ ك ماندبته
ككل مؽ الشاحية  الانسؾذج ( عشد ث ات العؾامل الاخر ، فزت عؽ معشؾيةEX,EXM) يؽ السدتدميؽالست ير 

الشتا ج  مؽ يعزز مسا%(، 5) مؽ  كثير اص ر وهي Prob f- statistic (0,00)قيسة  بم ت سذ، الاحرا ية
التي تؼ الؾصؾل سليها،    الب ذلػ  ن الانسؾذج لا يعاني مؽ مذكمة الارت اط الذاتي، وهذا ما تبيشه قيسة 

D.W ( ف 80( وهي اكبر مؽ قيسة معامل التحديد وال ال ة )04ف2وال ال ة)% 
    التضخم معدل و والموازي الرسمً الصرف سعر(: نتا ج اخت ار الحدود لانسؾذج 3الجدول)

ARDL Long Run Form and Bounds Test 

Dependent Variable: D(I) 

بدون حد ثابت 

 واتجاه عام

حد ثابت 

 واتجاه عام

 حد ثابت

 فمط

بدون حد 

ثابت واتجاه 

 عام

حد ثابت 

 واتجاه عام

 حد ثابت

 فمط

 

Prob* Prob* Prob* Prob* Prob* Prob*  

0.0002 0.025 0.005 0.32 0.058 0.603   I ~ I(1) 

   0.000 0.0001 0.002 EX     I(1) 

0.000 0.0003 0.0001 0.46 0.59 0.45 EXM     I(1) 
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Selected Model: ARDL(3, 0) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 08/6/23   Time: 20:29 

Included observations: 69 

F-Bounds Test                                            Null Hypothesis: No levels 
relationship 

I(1) I(0) Signif. Value Test Statistic 

Asymptotic: n=1000    

3.51 3.02 10%    7.73979
5 

F-statistic 

4.16 3.62 5%   1 k 

4.79 4.18 2.5%     

5.58 4.94 1%     

1.111111 Adjusted R-squared 0.000000    Prob(F-statistic) 
1.118111 Durbin-Watson stat 0.80168

3 
R-squared 

 Eviews10مخرجات البرنامج الإحرا ي السردر: 

 

 والطهيل  القرير في الأمدين سعر الررؼ الرسسي والسهازي ومعدؿ التزخم العلاقة بين اختبار نتائج  رابعا:8

محل  مد بيؽ مت يراتاو طؾيمة الأيُبيؽ هذا الشؾل مؽ الاخت ارات طبيعة العتقة فيسا اذا يانت قريرة  
سرعة تكٌف ال ح ، فزت عؽ نؾعها فيسا اذا يانت عكدية ام طردية، يسا يؾ ك معامل ترحيك الخظأ 

المتغٌر التابع للصدمات او الاختلالات فً المتغٌر المفسر فً الأمد المصٌر وصولا إلى تحمٌك التوازن فً الأمد 

 الطوٌل. 

، سذ بم ت قيسة  معدل التزخؼفي التأثير في  سعر الررف السؾاز   معشؾية السعمسات (4)يتزك مؽ الجدول 
Prob  ( وهذا يعشي مد  تأثر الست ير التا ع  الت يرات التي تحدث في5لجسيعها اقل ،)%في عل عدم معشؾية  ه

ع سال ة ، يسا جا ت قيسة معامل ترحيك الخظأ يسا هؾ متؾقتاثير سعر الررف الرسسي في معدل التزخؼ
(، وهذا ي يد عمب وجؾد عتقة 000000( واسعشؾية مشخعزة جداً بم ت )0.31-ومعشؾية، سذ بم ت قيسته )

محل ال ح ، يسا تبيؽ قيسة معامل ترحيك  اتطؾيمة الأمد بيؽ الست ير قريرة الامد  اتجاا عتقة تؾازنية تؾازنية 
)الست ير التا ع( في السدة الدا دة  معدل التزخؼمد في قيسة الأ ر%( مؽ الاختتل قري31الخظأ  ن حؾالي )
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(t-i)  تؼ ترحيحه في السدة الحالية(t)  سعر الررف  اتجاا العتقة طؾيمة الأمد عشد    ت ير  و صدمة في
 (ف دتدل) الست ير الس السؾاز  

    التضخم معدل و والموازي الرسمً الصرف سعر(: نتا ج اخت ار العتقة بيؽ 4الجدول)

ARDL Long Run Form and Bounds Test 

Dependent Variable: D(I) 

Selected Model: ARDL(3, 0) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 08/6/21   Time: 121:29 

Included observations: 69 

Conditional Error Correction Regression 

Prob.    t-Statistic Std. 
Error 

Coefficie
nt 

Variable 

0.0000 0.000000 637307
6. 

5913468
. 

C 

0.0000 -4.776041 0.06540
9 

-
0.31239

5 

I(-1)* 

0.2066 5.076657 291122
1. 

6898832
. 

EX 

0.0001 4.153630 0.10783
2 

0.44789
6 

EXM 

0.0417 2.078208 0.11969
4 

0.24874
9 

D(I(-1)) 

   Eviews10السردر: مخرجات البرنامج الإحرا ي  

 نتائج اختبار سببية كرانجر  خامدا:

ليه مؽ نتا ج في اخت ار التنامل السذترك، سذ يتزك مؽ الجدول سي يد اخت ار سببية يرانجر ما تؼ التؾصل       
، وهذ ما سعر الررف السؾاز  الب معدل التزخؼ مؽ  واحد  ذات اتجاامد ( وجؾد عتقة سببية قريرة الأ5)

%(، وهذا الشتيجة مدبؾلة وتتؾافق مع الشغرية 5قل مؽ ) لأنها  ةمعشؾية احرا ي تسذ يانت ذا ،Probت يدا قيسة 
 الاقترادية النميةف
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    التضخم معدل و والموازي الرسمً الصرف سعرلنتا ج اخت ار سببية يرانجر : (5الجدول )

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 08/6/23   Time: 22:24 

Lags: 1 

Prob.  F-
Statistic 

Obs  Null Hypothesis: 

0.36 6.08975  71  I does not Granger Cause EXM 

0.0025  9.84490    EXM does not Granger Cause I 

0.23 8.08975  71  I does not Granger Cause EX 

0.15  11.84490    EX does not Granger Cause I 

 Eviews10السردر: مخرجات البرنامج الإحرا ي 

 للإنموذج المقدر  ARDLنتائج اختبار استقرارية معالم  8-5-5-4
لمتأكد مؽ صحة نتا جه ودقتها، ذلػ مؽ  ARDLنسؾذج السددر  ظريدة يش  ي اخت ار الدكؾن الهيكمي لت       

 The cumulative sum of the recursive)ختل الاخت ار السجسؾل التراكسي لمبؾاقي التا عة 

residuals   ويذلػ اخت ار السجسؾل التراكسي لسراعات البؾاقي الستا عة ) 
( The cumulative sum of the recursive residuals squared ) ؽ مؽ قبل براون وآخريؽ والسظؾري

(Browen et al)(  في 5، فاذا يان السشحشب لنل مؽ الاخت اريؽ داخل سطار الحدود الحرجة عشد مدتؾ )%
 هذا الحالة يتؼ قبؾل فر ية العدم، التي تشص عمب  ن الست يرات محل ال ح  ساكشةف

مديؽ الدرير والظؾيل لمشسؾذج ( لتخت اريؽ السذيؾريؽ سكؾن السعمسات في الأ6) الجدوليتزك مؽ   
لتخت اريؽ يدع داخل الحدود الحرجة ويت اير حؾل ال يسة الرعرية عشد  لان السشحشب وفداً  (ARDL)السددر 

 %(ف 5مدتؾ  معشؾية )
    التضخم معدل و والموازي الرسمً الصرف سعر(: اختبارات التشخٌص لانموذج  1الملحك )
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 Eviews10السردر: مخرجات البرنامج الإحرا ي 

 : الاستشتاجات والتهصيات  السحهر الخامس
 اولا : الاستشتاجات 

تؼ اث ةات فر ةية ال حة  ويةان لت ييةرات سةعر الرةرف السةؾاز  دورا سةمبياً فةي ارتعةال مدةتؾيات الاسةعار فةي  – 1
 تؼ التؾصل اليه قياسياًفال تد و دخؾل الاقتراد في مؾجة مؽ التزخؼ الريؾد  وهذا ما 

لدةةد حددةةت نافةةذة بيةةع العسمةةة نجاحةةا يبيةةرا فةةي اسةةتدرار سةةعر صةةرف العسمةةة السحميةةة خةةتل السةةدة التةةي سةة دت  – 2
 ت يير سعر الررف السحمي ف 

وذلةػ  التزةخؼ اسةتهداف سياسةة اطةار في اسسياً  مثبتاً  الررف سعر عمب العراق في اعتسدت الدمظة الشددية – 3
وتعظةةةةةل الجهةةةةةاز الانتةةةةةاجي والاكتعةةةةةا   السةةةةةالي الدظةةةةةال تخمةةةة الشةةةةةاجؼ عةةةةةؽ  الساليةةةةةة الؾسةةةةةاطة دور  ةةةةةع نتيجةةةةة 

  الاستيرادات لتمبية الظم  السحمي ف 
 2008شهدت معدلات التزخؼ ثتث مراحل مختمعة السدتؾيات تسثمت الاولب في ارتعال تدريجي حتةب عةام  – 4

مية الدياسة الشددية الست عة، لتةاتي السرحمةة الثالثةة التةي بةد ت لتاخذ  عدها  الانخعاض التدريجي في عل عهؾر فاع
 والتي تسثمت  ارتعال معدلات التزخؼ نتيجة ت يير سعر الررف الرسسيف 2021عام 

 ثانيا : التهصيات 
 وذلةػ مةؽ خةتل  الاستثسار، عسمية في السررفي الدظال دور تععيل  ذأن بؾاج ه السريز  البشػ  قيام رورة  – 9

  ف الاتجاا هذا نحؾ سحعزاتالو  تدهيتتال تدديؼقيامه ب مع السدتهدفة الانتاجية السجالات نحؾ تؾجيهه
 رورة عدم المجؾ  الب ت يير سعر الررف الرسسي لمديظرة عمب سعرا السةؾاز   ذةكل متؾاصةل خةتل مةدد  – 2

يةةة ومرةةداقية الدياسةةة الشدديةةة فةةي متداراةةة لسةةا لةةذلػ مةةؽ اثةةار سةةمبية عمةةب مجسةةل الاقترةةاد العراقةةي وعمةةب مؾثؾق
 العراقف
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الدةةب  الةةر يس فةةي زيةةادة السعةةروض  عةةدالحةةد مةةؽ التؾسةةع فةةي الإنعةةاق الحكةةؾمي الةةذ  يالعسةةل عمةةب  ةةرورة  - 8
الذ  يذةكل  ة ؾطا تزةخسية فةي الاقترةاد مسةا يتظمة  مةؽ البشةػ السريةز  التةدخل  ذةكل يبيةر فةي نافةذة الشدد  

 بيع العسمة لاستدرار سعر صرف الديشار ف 
  ذةكل عسيةق ل ةرض مةدروساقترةاد   برنةامج وفةق الاقترةادية الدياسةات بةيؽ التشديق  رورةالعسل عمب  – 4

 اح البشػ السريةز  فةي تخ ةيض معةدلات التزةخؼ، وعميةه لابةد مةؽ التظمةع   لاسيسا  عد نج ، الح يدي الدظال لتشذيط
 الاسةتيرادات وحجةؼ بشةؾل الشغةر اعةادة عمةب والعسةل( الخةاص الدظاللاسيسا  ) الح يدي الدظال تشذيط نحؾوالتؾجه 

 ف، و يال فرص الشسؾ فيه  البمد خارج الاجشبية العسمة تدرب مؽ لمحدمؽ اجل 
  :السرادر
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